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Uno de los pilares fundamentales del dinamismo que vivié la economia colom-
biana en 2006 fue la recuperacién de la demanda agregada sobre la cual el
crédito tuvo una influencia notable. Hacia 10 afos que la banca no registraba
tasas de crecimiento reales del crédito como las observadas el afio pasado y por
primera vez después de la crisis financiera, las inversiones cedieron terreno a la
actividad de intermediacion financiera.

En términos reales las utilidades de la banca en 2006 tuvieron un crecimiento
marginal frente a las de 2005. Esto, en buena medida, es resultado de la coyun-
tura de desvalorizacion de inversiones que se vivié durante el primer trimestre
y que afectd los indicadores de rentabilidad bancaria.

La mayor vocacion crediticia de la banca ha facilitado el acceso de mas hogares
y empresas a la financiacién formal de la economia. Se estima que durante
2006 se vincularon cerca de un millén de personas al crédito formal por la via
del microcrédito, las tarjetas de crédito y el crédito de consumo. Este resultado
muestra el énfasis de la banca en vincular un mayor nimero de colombianos
a los servicios de crédito, lo que tiene un impacto significativo en términos de
bienestar y de desarrollo econémico.

Este informe muestra los principales resultados de la actividad bancaria durante
2006. Actividad que va més alla de la intermediacion financiera y la adminis-
tracion de portafolio y abarca areas tan importantes como la administracion
de los diferentes riesgos, el desarrollo del sistema de pagos y la prevencion y
control de lavado de activos.

Hoy mas que nunca se evidencia el compromiso de la banca con el desarrollo
econémico y social del pais. Las cifras de este informe son un testimonio docu-
mental. Esperamos que 2007 siga mostrando importantes avances en la politi-
ca de bancarizacién, en un entorno de crecimiento de la actividad de crédito y
mantenimiento de la estabilidad financiera.
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El desempefno de la economia colombiana du-
rante 2006 fue a todas luces sorprendente. Las
variables macroecondmicas claves evolucionaron
favorablemente, situacion que se tradujo en un
circulo virtuoso caracterizado por el incremento
de la confianza, la dinamizacién de la inversion y
un crecimiento econémico sin precedentes.

Para 2007 las perspectivas son optimistas, ya que
se espera que la actividad econdémica continte
con su renovado dinamismo, aunque sin desco-
nocer los riesgos que existen en un entorno inter-
nacional cambiante.

En este capitulo se analiza detalladamente la evo-
lucién de las principales variables macroeconémi-
cas durante 2006.

1.1 Resultados en el sector real

Sin lugar a dudas, la noticia econdmica mas rele-
vante del 2006 fue el asombroso crecimiento del
producto. El Ultimo registro conocido tomo por
sorpresa a los expertos y superd las proyecciones
hasta de los méas optimistas.

Durante el cuarto trimestre de 2006 Colombia cre-
cié a una sorprendente tasa de 7,97% anual, cifra
historica, puesto que es la mas alta desde 1994,

fecha en la que el Dane realizé la Ultima modifica-
cién del afio base de las cuentas nacionales. Gra-
cias al renovado dinamismo de la actividad econé-
mica durante 2006 el crecimiento de la economfa
colombiana fue 6,80%, lo cual es muy positivo si
se tiene en cuenta que el pais supero el registro de
4,5%' obtenido como promedio historico, al igual
que las previsiones para la regién de organismos
como el Fondo Monetario Internacional, la Cepal
y el Banco Mundial (5%) (grafico 1).
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* Datos acumulados al cuarto trimestre del afo.
Fuente: Dane.

1 De acuerdo con las cifras publicadas por el Banco de la Republica y el Dane, el crecimiento anual del PIB real en Colombia en el
periodo comprendido entre 1906 y el 2005 es 4,5%, en promedio.

ENTORNO MACROECONOMICO 2006




Lo trascendental del resultado econémico de 2006
es que, a diferencia de otros episodios registrados
a lo largo de la historia del pafs, el incremento en
el producto no respondié a la bonanza de alguna
rama dela actividad en particular, sino al desempe-
no sobresaliente de la economia en su conjunto.

Por el lado de la oferta, el balance en términos ge-
nerales es bastante favorable. Al desagregar el Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) por grandes sectores, se
encuentra quela mayor parte experimentd un com-
portamiento muy superior al alcanzado en afios an-
teriores, destacandose la evolucién de las ramas de
la actividad econdmica relacionadas con la indus-
tria manufacturera, el comercio y la construccion,
las cuales permitieron explicar el 55,72% del dina-
mismo registrado a la fecha. Lo anterior no es un
resultado casual, puesto que la historia reciente re-
vela que estos tres sectores han cumplido un papel
protagdnico en la consolidacién de la recuperacién
economica del pafs, pues su contribucién al creci-
miento del producto ha tendido al alza en el trans-
cursodelos Ultimos seis afos (grafico 2).

El sectorindustrial fue uno delos principales moto-
res del crecimiento econémico en 2006, al explicar
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aproximadamente 24% de la variacién anual del
PIB entre enero y diciembre. Con excepcién de la
industria relacionada con los productos derivados
y refinados del petréleo, todas las demds ramas
de la actividad tuvieron un desempefo sobresa-
liente durante el afo, en particular la produccién
de vidrio, el subsector de equipo de transporte,
la maquinaria y el suministro eléctrico y el azu-
car que experimentaron variaciones anuales en su
produccion equivalentes a 31,44, 23,30, 19,45y
19,25%, respectivamente. La informacién sumi-
nistrada por la mas reciente Muestra Mensual Ma-
nufacturera indica también que el dinamismo del
sector ha estado acompafiado por un desempe-
fio sobresaliente de mas del 90% de las ramas de
la actividad en ventas, asi como de algo més del
70% en generacion de nuevos puestos de trabajo.

Ademas, los resultados expuestos por la Encuesta
de Opinién Industrial Conjunta de la Andi reve-
lan que la utilizacion de la capacidad instalada
se encuentra en niveles histéricamente altos. En
promedio, entre enero y diciembre este indicador
se ubico en 81,46%, mientras que en el perio-
do 1990 y 2005 el registro fue 75,86%, con lo
que se puede percibir una clara tendencia de las
empresas del sector en favor de la actualizacion
de su capacidad para responder ante las nuevas
condiciones del mercado.

Por su parte, la construcciéon continta en su fase
de expansion. Entre enero y diciembre esta ac-
tividad crecié 14,36%, cifra que representd una
contribucién de 0,81 puntos porcentuales sobre
el total de la economia. Lo anterior refleja el buen
momento experimentado por las obras civiles y
las edificaciones, que crecieron 17,75y 12,14%,
en ese orden. Al cuarto trimestre, los pagos rea-
lizados por entidades publicas y privadas a con-
tratistas, por concepto de ejecuciones en obras
civiles destinadas al mantenimiento, reparaciéon y
adecuacién de la infraestructura de telecomunica-
ciones y del trazado vial interurbano, se elevaron
considerablemente. De acuerdo con el Dane, el
indicador de inversién en obras civiles registrd un
incremento anual de 16,15%.

El auge en la oferta del sector de la construccion
se explica, ademas, por el comportamiento ascen-
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CRECIMIENTO ANO CORRIDO DEL AREA
APROBADA PARA CONSTRUCCION.
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dente del &rea licenciada, que crecié entre enero
y diciembre 24,86% lo que corresponde a un area
aprobada de 16.210.039 metros cuadrados, de
los cuales el 74,47% correspondié a vivienda, cifra
superior en 22% a la registrada en el afio anterior
(gréfico 3).

El fortalecimiento de la demanda de inmuebles fue
el resultado de la mayor disposicion de los consu-
midores a adquirir activos a largo plazo, lo cual
se refleja ademas en el crecimiento de los meca-
nismos de fomento del ahorro para la adquisicion
de vivienda, en especial de las cuentas de ahorro
programado (CAP) y las cuentas de ahorro para el
fomento de la construccion (AFC). El papel del sec-
tor financiero en la recuperacion de la demanda de
vivienda también fue importante, ya que los des-
embolsos de crédito hipotecario para VIS (vivienda
de interés social) y no VIS registraron crecimientos
del 50 y 98%, respectivamente, superando los ni-
veles previos a la crisis de finales de los noventa y
principios del actual decenio (gréafico 4).

En el caso del sector del comercio, los empresa-
rios coinciden en que 2006 fue particularmente
bueno. Es asi como la mayoria de los consultados
reportd una elevacién en las cantidades fisicas
vendidas. A lo largo del afo, el crecimiento del

producto sectorial fue de 10,69%, lo que repre-
sentd una mejora considerable respecto a 2005,
fenémeno que es consistente con el incremento
de 14,11% anual en las ventas reales minoristas
acumuladas a diciembre. De acuerdo con el gre-
mio de ese sector, el impulso experimentado por
el comercio se debi6é en gran medida al progra-
ma “Bogota despierta”, las campafas del sector
financiero para incentivar el uso de las tarjetas de
crédito y la mayor oferta de centros comerciales
en las principales ciudades del pais.

El crecimiento de las ventas fue generalizado en
todos los grupos de mercancias, pero, cabe des-
tacar que el mayor dinamismo se produjo en los
bienes de consumo durable, como en el caso de
los vehiculos, cuyas ventas a diciembre alcanzaron
niveles récord y experimentaron un incremento de
37,02% frente al 28,97% registrado en 2005.

Por su parte, el sector de establecimientos fi-
nancieros, seguros e inmuebles tuvo entre enero
y diciembre del afio anterior un crecimiento de
1,37%, resultado que obedeci6 principalmente a
la cafda de 1,72% presentada en los servicios de
intermediacién financiera y conexos.
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