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Introduccion

Ei proposito de este libro es presentar un conjunto de investigaciones so-
bre historia econémica de Colombia, concentrada en la evolucién moneta-
ria y bancaria durante el periodo 1850-1939. El nimero de publicaciones y
trabajos académicos sobre estos temas ha sido poco y de hecho la investi-
gacion en estos dos campos es relativamente nueva. Todavia hay muchos
periodos, regiones y acontecimientos en sus aspectos monetarios y banca-
rios que no han sido objeto de la mas minima investigacion.

Se presenta, entonces, a la comunidad académica y al publico en gene-
ral, un libro que es el resultado de la recopilacion de siete articulos de dife-
rentes autores dedicados a la investigacién en el campo de la historia
econémica. Ademéas de ser un esfuerzo innovador, los escritos presentan
dos caracteristicas principales que constituyen un aporte dentro del campo
de estudio: la primera de ellas es el uso de fuentes primarias nunca antes
revisadas. Asi, por ejemplo, para el articulo “Moneda y politica monetaria
en Colombia 1920-1939”, se utilizaron las actas de la junta directiva del
Banco de la Republica; para “E] Banco de Antioquia y el Banco de Sucre”,
se consultaron las actas de la junta Directiva del Banco Comercial Antio-
quefio y los libros contables del Banco de Sucre; para “La banca privada en
Bogota: 1870-1922" se revisaron los archivos del Banco de Bogoté (prove-
nientes de los fondos del Banco Central y de Bogota, archivos de la secre-
taria general y de la contabilidad general) y del Banco de Colombia
(archivos de la secretaria general, contabilidad general y correspondencia
del banco) y finalmente para el capitulo “Los bancos de la costa Caribe,
1873- 1925” se utilizaron los informes del Banco Dugand.

IX
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La segunda caracteristica de este libro es el uso de la econometria como
instrumento de analisis, en tres de los capitulos: “Moneda y politica mone-
taria en Colombia, 1920-1939”, de Fabio Sénchez; “Inflacién y mercados
cambiarios durante la Regeneracién y la Guerra de los Mil Dias. Un analisis
econométrico”, de Adolfo Meisel y “Regimenes monetarios variables en
una economia preindustrial: Colombia, 1850-1933”, de José Antonio Ocam-
po. A partir de los resultados de esos ejercicios econométricos, los autores
obtienen conclusiones novedosas e incluso contradicen argumentos e inter-
pretaciones ya existentes.

El trabajo de José Antonio Ocampo analiza la evolucién de los sistemas
cambiario y monetario de Colombia, desde mediados del siglo XIX hasta el
colapso final del patrén oro, a comienzos de la década del treinta. Se sostiene
alli que, dadas las caracteristicas tipicas de un pais periférico atrasado, Colom-
bia estaba sujeta a severos ciclos exportadores, fiscales y monetarios. Sin em-
bargo, sostiene Ocampo, esto no implicaba que el sistema de patrén oro per
se, 0 en términos mds generales, un patrén metélico no fuera viable, sino
mas bien que los problemas fiscales y monetarios podian llegar a ser tan
fuertes en épocas de crisis, que era necesaria una flexibilidad de precios
significativa, si se pretendia amortiguar los efectos reales de tales ciclos. La
experiencia colombiana demostré que ese grado de flexibilidad era posible.
El atraso de su estructura financiera y productiva pudo haber contribuido
a esa flexibilidad que se manifest6 incluso hasta bien entrado el siglo XX:
durante los primeros afios de la Gran Depresién. De todas maneras, el sis-
tema de patrén metalico colaps6, aunque por diferentes razones, en dos
ocasiones: a mediados de 1880 y a comienzos del decenio del treinta de]
presente siglo.

El trabajo de Fabio Sénchez estudia la historia de los medios de pago
colombianos, de la politica y las instituciones monetarias, desde 1923, afio
en que se fundé el Banco de la Reptiblica, hasta finales de 1939. El recuento
histérico se bas6 principalmente en las actas de Ia junta directiva del Banco
de la Reptblica. El analisis se divide en dos periodos: (1) los afos del patrén
oro y la Gran Depresion, 1923-1931 y (2) los afios que siguieron al patréon
oro, 1932-1939. La primera parte presenta un breve recuento de la historia
monetaria colombiana desde 1886, afio en el que Colombia abandoné el
patron oro, hasta 1923 cuando el pais retorné plenamente a ese sistema y
lleg6 la primera Misién Kemmerer. Se examinan las politicas del Banco de
la Republica en la década del veinte del presente siglo, que buscaban con-
trolar los efectos inflacionarios de los enormes flujos de oro que llegaron al
pais. La segunda parte analiza los acontecimientos econémicos desde co-
mienzos de 1929, cuando las fuerzas deflacionarias de la depresién mun-
dial comenzaron a sentirse en la economia colombiana. Durante estos afos,
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el Banco de la Republica luché por mantenerse dentro del patrén oro, pero
finalmente abandono el sistema en septiembre de 1931. Entre 1932y 1934,
el banco se comprometié con una politica fuertemente reflacionaria, en
conjuncién con una politica fiscal del gobierno. La tercera parte se refiere a
las politicas del banco desde 1935, las cuales buscaban minimizar las fluc-
tuaciones de la tasa de cambio, a través de la intervencién en los mercados
y evitando el agotamiento de las reservas internacionales.

El trabajo de Adolfo Meisel, “Inflacion y mercados cambiarios durante
la Regeneracion y la Guerra de los Mil Dias. Un andlisis econométrico”,
estudia la evolucién de la tasa de cambio del peso colombiano con respecto
a la libra esterlina en los mercados de Bogotd y Medellin, entre los afios
1886 y 1906. El objetivo es determinar el nivel de integracién de esos dos
mercados, debido a que es muy frecuente el argumento segn el cual la
dificil geografia del pais y, por tanto, el precario sistema de transportes
impedian el funcionamiento de un mercado nacional. En la segunda sec-
cion se hace un analisis de la evolucién de las principales variables mone-
tarias entre los afios que comprende el estudio. Se analizan en particular
los precios, la devaluacion y la base monetaria. Ademas, se explora la con-
sistencia de esas variables entre si con el fin de determinar si el comporta-
miento parece estar de acuerdo con lo que predeciria la teoria economica.
En la tercera y ultima seccion se trata de saber si los mercados cambiarios
de Bogotdy Medellin estaban integrados, para lo cual se hace, en principio,
un analisis estadistico sencillo, utilizando el coeficiente de correlacién entre
la variacién de las dos tasas. Posteriormente se analiza el coeficiente de
variacién de la razén entre las tasas de cambio con respecto a la libra ester-
lina en las dos ciudades. Finalmente se utiliza la metodologia de la cointe-
gracién para determinar si estas dos variables mantuvieron una relacién de
equilibrio de largo plazo entre si. Tanto del anélisis de cointegracién como
del de correlacién se concluye que para el periodo en su conjunto, las dos
series comparten una tendencia comun en el tiempo.

El trabajo de Lina Echeverri se refiere al funcionamiento del sistema de
banca libre en Colombia, que floreci6 entre los afios 1865y 1886. Al comien-
20 hace un recuento de lo que era el sistema monetario antes de la banca
libre y de las circunstancias historicas que condujeron al desarrollo de ese
sistema: en primer lugar, la expansién del comercio agricola hizo que los
comerciantes exportadores e importadores se dieran cuenta de la falta de
fondos prestables y comenzaran a expandir sus actividades hacia algunas
operaciones bancarias. A medida que las transacciones y el comercio aumen-
taron, los banqueros principiantes expandieron sus actividades financieras; al
mismo tiempo, ampliaron sus lineas de crédito y comenzaron a hacer présta-
mos a agricultores y artesanos. En segundo lugar, la Constitucién de Rione-
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gro de 1863, de tendencia liberal tanto politica como econémicamente, tuvo
una enorme influencia en la organizacién del sistema bancario. Dentro del
trabajo se dan algunos lineamientos y supuestos teéricos del funciona-
miento de un sistema de banca libre, y dice que “es un sistema monetario
en el cual los bancos privados, en forma competitiva y sin ser regulados por
el gobierno, emiten pasivos a la vista, redimibles en una moneda mercancia
no controlada por las autoridades”. A lo largo del capitulo hace una serie
de comparaciones con el sistema de banca libre que prevaleci6 en Escocia
hacia finales del siglo XVIII, con el fin de expresar que no es tan dificil ni
arriesgado un sistema de ese estilo y que si no hubiera sido por la necesidad
del presidente Rafael Nufiez de financiar sus problemas fiscales, la banca
libre en Colombia habria alcanzado niveles de desarrollo bastante pareci-
dos a los escoceses. Segtin la autora, la banca libre ayudé en buena medida
al desarrollo y crecimiento de la economia colombiana, debido a que “(las
sucursales de los bancos)... les trajeron beneficios econémicos a las comu-
nidades donde se localizaron ya que facilitaron las transacciones comercia-
les y de negocios y contribuyeron a financiar las primeras aventuras
industriales en Colombia”.

El trabajo de Maria Mercedes Botero, “El Banco de Antioquia y el Banco
de Sucre, 1872-1920”, habla de la importancia de estos dos bancos dentro
de la economia de la regi6n antioquefia y del desarrollo de las actividades
principalmente comerciales de aquélla. El trabajo se divide en dos partes:
la primera se refiere a la creacion, el crecimiento y liquidacién del Banco de
Antioquia. En ella explica la enorme importancia que tuvo este banco den-
tro de la regién, especialmente en Medellin, base de sus operaciones, y c6-
mo desde sus inicios fue una institucion fundamental para el desarrollo de
la region, a través principalmente del apoyo que recibia del Estado de An-
tioquia, el cual se convirtié en garante del banco ante los tenedores de sus
billetes y éste, a su vez, en una entidad semioficial estrechamente ligada al
gobierno de Antioquia, al que financi6 frecuentemente y que a su vez con-
virti6 al banco en el cajero general del gobierno. El trabajo hace una relacién
de las principales actividades del banco tanto a nivel nacional como inter-
nacional y de las relaciones que se fueron creando con diferentes casas co-
merciales de la region, a partir de las cuales se generaron nuevas funciones
para el banco. En la segunda parte se hace un breve recuento del proceso
de conformacién del Banco de Sucre y de sus actividades, hasta su liquida-
cién. Este banco, al igual que el Banco de Antioquia, se convirtié en el mas
importante del periodo, comienzos del siglo XX, al involucrarse directa y
fuertemente con la exportacién de café, la principal actividad econémica
del pais durante las tres primeras décadas del siglo. Ademas, fue también
un agente del Banco Central de Colombia, creado en 1905, al ejercer funcio-
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nes tales como el manejo de las cuentas del departamento de Antioquia, del
Ferrocarril de Antioquia y del Ferrocarril de Amaga, y de los fondos de la
Administracion departamental de rentas nacionales. La investigacion con-
duce a afirmar que estos dos bancos representan el tipo de institucion ban-
caria que prevaleci6 en Antioquia hasta la segunda década del siglo XX, es
decir “bancos privados controlados por la élite econémica, unidos entre si
por nexos familiares y de negocios y estrechamente ligados al poder poli-
tico”. Muestra cémo ambos bancos centralizaron el ahorro de la economia
regional, ya que a través de sus propios recursos y con créditos recibidos
del exterior sus principales accionistas financiaron determinadas activida-
des y promovieron otras que consideraron de interés principal.

El trabajo de Carmen Astrid Romero “La banca privada en Bogotd,
1870-1922” consta de cuatro partes. Enla primerase hace un breve recuento
de la estructura bancaria de la capital, ademas de una periodizacién de la
misma, partiendo desde 1865 hasta 1922. Esta divisién se realiza dentro de
un marco contextual para cada una de las etapas que se identifican. La
segunda seccion establece la relacién entre los comerciantes de Bogotay los
accionistas de los bancos de la ciudad, para llegar a la conclusion de que
“la propiedad accionaria de los bancos de Bogota y Colombia no se consti-
tuyé en lo fundamental en un negocio de familia; por el contrario, el control
de estas instituciones crediticias estuvo en manos de un amplio grupo de
negociantes dedicados a actividades como la agricultura comercial, las ha-
ciendas cafeteras, los comerciantes al por mayory los duenos de casas co-
misionistas y quincallerfas y politicos de talla nacional”. Al mismo tiempo,
evidencia el comportamiento prudente y cauteloso de los bancos durante
el periodo de estudio, frente a las cambiantes situaciones tanto internas
como externas. La tercera parte hace referencia a la actividad de interme-
diacién de los bancos de la capital y de su desempeno en el manejo de las
crisis. Analiza el uso de instrumentos como la tasa de interés, los créditos,
etc., lo que permitié que la banca capitalina se mantuviera y creciera con
buenos niveles de liquidez y de rentabilidad en un dificil periodo de la
historia nacional.

El trabajo de Adolfo Meisel y Eduardo Posada Carbé, “Los bancos de
la costa Caribe, 1873-1925", esta compuesto de dos partes: la primera, hace
un estudio del contexto econémico de Cartagena hacia finales del siglo pa-
sado, presentandola como una ciudad en retroceso econémico y estanca-
miento demografico. Posteriormente, observa y analiza el comportamiento
de los diferentes bancos que fueron creados en esa ciudad, su origen, evo-
lucién y liquidacion, durante el periodo de estudio. En la segunda parte,
hace el mismo analisis para los bancos de la ciudad de Barranquilla, de la

cual anota que entre 1873 y 1925 tuvo una intensa actividad econémica.
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Establece similitudes y diferencias entre los bancos de las dos ciudades: en
el caso de Cartagena eran basicamente de origen familiar y en la ciudad de
Barranquilla los bancos fueron fundados por comerciantes que extendian
sus actividades empresariales a otros sectores de la economia. En Cartage-
na, el origen social del capital que doming el negocio bancario fue la gana-
deria, por tanto el comportamiento era mas bien de tendencia
conservadora. Por el contrario, en Barranquilla, debido a que los bancos
eran manejados por comerciantes, tenian una mentalidad empresarial mas
agresiva.

Con todo lo anterior y tomando en cuenta los dos rasgos distintivos del
libro, los ejercicios econométricos innovadores y las fuentes primarias ori-
ginales, esperamos se convierta en un punto de partida para futuras inves-
tigaciones. Esto con el propésito de hacer de la historia econémica una
disciplina especializada Y, por tanto, mds completa, que utiliza instrumen-
tos de analisis que le permitan ser concluyente y certera. Pero mas que
nada, que se constituya en un aporte para entender el desarrollo econémico
colombiano.






