'ASOCIACION BANCARIA DE COLOMBIA

MIEMBROS

BANCOS

Banco de la Republica (Honorario)
Banco Anglo Colombiano

Banco Colombo Americano
Banco Colpatria

Banco Comercial Antioquefio
Banco de Bogota

Banco de Caldas

Banco de Colombia

Banco de Crédito

Banco de Occidente

Banco de los Trabajadores

Banco del Comercio

Banco del Estado

Banco Exterior de los Andes y de Espafia ‘‘Extebandes de Colombia”
Banco Industrial Colombiano
Banco Internacional de Colombia
Banco Mercantil

Banco Real de Colombia

Banco Royal Colombiano

Banco Santander

Banco Sudameris de Colombia
Banco Tequendama

Caja Social de Ahorros

CORPORACIONES FINANCIERAS

Corporacion Financiera Colombiana
Corporacion Financiera Colén
Corporacion Financiera de Caldas
Corporacion Financiera de Cundinamarca
Corporacion Financiera de Desarrollo Industrial y Agrario - “Indufinanciera S.A.”
Corporacioén Financiera de Santander
Corporacién Financiera del Norte
Corporacién Financiera del Oriente S. A.
Corporacién Financiera del Tolima
Corporacidn Financiera del Valle S.A.
Corporacion Financiera Internacional
Corporacién Financiera Nacional S.A.
Corporacion Financiera Suramericana S.A.
Corporacion Financiera Unién S.A.
Corporacién Financiera - “Progreso”’

CORPORACIONES DE AHORRO Y VIVIENDA

Corporacién Colombiana de Ahorro y Vivienda “Davivienda’
Corporacion de Ahorro y Vivienda “Compatriz;”
Corporacion de Ahorro y Vivienda ‘‘Ahorramas”

ALMACENES GENERALES

Almacenadora del Comercio, Depdsitos Generales S.A. “Alcomercio S.A.”’
Almacenes Generales de Depdsito Bic, S.A. “‘Almabic”

Almacenes Generales de Dep0sito del Banco Santander S.A. “Alsantander”
Almacenes Generales de Depdsito Gran Colombia, S.A. “Almagran”
Almacenes Generales de Depdsito Santa Fe S.A. “Almaviva”



- j - 7 LTTTED A
Bio AT TEVIEMI T EUA

| I S RN

Presidente
GUILLERMO NUNEZ VERGARA

Vicepresidente Operaciones Vicepresidente Técnico
GERARDO A. MONCADA V. ALBERTO HERNANDEZ GARCIA

DEPARTAMENTO ECONOMICO

Investigadores:
Horacio Osorio V.
Maria Teresa Paez Q.
Rodrigo Suescin M.

Elisa Urbina Sanchez

Asistentes de Investigacion:
Jannette Gomez Camacho

Hernan Pifleros Gordo

Suscripciones: Asociacion Bancaria de Colombia
Carrera 7a. No. 17-01 Piso 3o. - Tels.: 281 3501 - 282 10 66 Ext. 12



MANUAL
DE TESORERIA

4a. EDICION

ELEMENTOS PARA

EL ANALISIS Y CALCULO

DE INVERSIONES Y RENTABILIDAD
DE OPERACIONES BANCARIAS

Enero 1984



ELABORACION:

Pedro A. Dorado Campassi
Director de Mercadeo
Banco Santander

Horacio Osorio Veloza
Investigador Econémico
Asociacion Bancaria de Colombia

Rodrigo Suescin Melo
Investigador Econobmico
Asociacion Bancaria de Colombia

COORDINACION:

Pedro Benitez Ponton
Director Area de Planeacion
Banco Santander

Alberto Hernandez Garcia
Vicepresidente Técnico
Asociacion Bancaria de Colombia

Edicién: Sociedad de Asesoria Industrial CLACEC Ltda.
Composiciéon: Conceptos Gréaficos Ltda.
Impresion: Litograficas Gamacolor Ltda.



INDICE

PRESENTACION
INTRODUCCION
CAPITULO |
DEFINICIONES
A. Encaje
B. Encaje Legal
C. Tipos de Encaje
D. Encaje Requerido
E. Recursos disponibles para Encaje
F. Posicion de Encaje
G. Sanciones por Desencaje
H. Cupos de Crédito: Ordinario y Extraordinario
I. Depbsitos y exigibilidades sujetosa Encaje
J. Colocaciones
K. Inversiones Obligatorias

L. Inversiones Voluntarias sustitutivas del Encaje

13

15

17

17

17

18

18

18

18

18

18

20

21

21



CAPITULO Il
DISPOSICIONES Y REGLAMENTACIONES SOBRE EL
ENCAJE E INVERSIONES DE LOS ESTABLECIMIENTOS
BANCARIOS

Resumen de las disposiciones y reglamentaciones para los di-
ferentes tipos de depositos y exigibilidades.

Inversiones Obligatorias
Inversiones Voluntarias sustitutivas del Encaje

Inversiones Voluntarias en papeles emitidos por entidades
estatales.

Modelo de disponibilidad de los depositos bancarios
Modelo de rendimiento de las inversiones obligatorias y del

Encaje.

CAPITULO Il

PROCEDIMIENTO PARA ESTABLECER LAS INVERSIONES

A.

10

OBLIGATORIAS Y LA POSICION DE ENCAJE
Inversiones Obligatorias
1. Bonos Agrarios Clase L’ — Ley 90/48
2. Bonos Nacionales de Deuda Interna — Ley 21/63
3. Titulos Fondo Financiero Agropecuario — Ley 5/73
4. Inversiones Representativas de Encaje
Posicion de Encaje
1. Generalidades

2. Posicion mensual de Encaje M/L.

23

28

29

29

36

38

41

41

44

44

45

50

50

51



C. Sanciones
1. Por incumplimiento de las Inversiones Obligatorias

2. Por desencaje

CAPITULO IV

CUPOS DE CREDITO ORDINARIO Y EXTRAORDINARIO

Y CREDITOS INTERBANCARIOS
A. Cupos de Crédito en el Banco de la RepUblica
1. Cupo Ordinario
2. Cupo Ordinario Estacional
3. Cupo Extraordinario de Crédito

B. Créditos Interbancarios

ANEXO

Cronograma de Inversiones Bancarias

A HEvS

BIBLIL

Sl §

M

51

51

60

63

63

65

66

67

68

11



SaTeEuA
' S iEnu i =
AT roivieit

PRESENTACION

El Manual de Tesoreria representa un esfuerzo conjunto de la Asociacion
Bancaria y el Banco Santander orientado a difundir informacion técnica de
especial interés para el sector bancario.

Desde enero de 1982, fecha de la Gltima edicion del Manual, las normas so-
bre encajes, inversiones forzosas, y otras regulaciones especificas del manejo
de tesoreria han sido objeto de modificaciones. La presente edicion recoge
las normas y métodos vigentes al respecto.

La Asociacion Bancaria realiza periédicamente este tipo de estudios a través
de sus distintas dependencias técnicas y en conjunto con la valiosa colabora-
cion de los comités de estudio de sus afiliados. Esta obra forma parte de la
serie de manuales que publicamos y divulgamos como parte de nuestros inte-
rés.en dar a conocer informacién, métodos, técnicas y practicas de la profe-
sion.

El Banco Santander quiere, a través de su participacion en la publicacion de
esta obra, colaborar al mejor aprovechamiento de los esfuerzos que cada enti-
dad realiza por separado.

Convencidos de la importancia del Manual de Tesoreria, lo presentamos con
sumo agrado en pro del desarrollo del sistema financiero colombiano.

GUILLERMO NUNEZ VERGARA
Presidente
Asociacion Bancaria de Colombia
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INTRODUCCION

La Asociacion Bancaria de Colombia y el Banco Santander han tenido el in-
terés comun de generar instrumentos técnicos, altamente didacticos que ayu-
den y orienten a las personas encargadas del manejo y analisis del sistema
bancario, principalmente en lo relacionado con la labor financiera de estas
instituciones.

Lo anterior motivé la elaboraciéon conjunta de la cuarta edicion del Manual
de Tesoreria Bancario, documento que ha demostrado ser un eficaz instru-
mento de consulta e informacion financiera, principalmente en la labor de
Tesoreria.

La presente publicacién muestra notables modificaciones orientadas al mejo-
ramiento de la estructura didactica que ha caracterizado este manual; dichas
variaciones redundaran en beneficio del lector, pues facilitan el acceso a la in-
formacion y la comprensiéon de los procedimientos de las operaciones coti-
dianas de la Tesoreria Bancaria.

El documento consta de cinco capitulos, el primero de ellos dedicado a ela-
borar algunas definiciones sobre conceptos basicos de la operacion de Tesore-
ria.

El segundo capitulo muestra un esquema general del régimen legal sobre los
depositos, exigibilidades y colocaciones, orientado basicamente a los encajes
e inversiones. lgualmente se presentan dos modelos, de los cuales se deducen
las disponibilidades de los depositos y exigibilidades, y los rendimientos de
las inversiones.

El tercer capitulo contempla en forma detallada los procedimientos para rea-
lizar las inversiones forzosas y la posicion de encaje.

La cuarta parte analiza los cupos de crédito y el manejo de los créditos inter-
bancarios, y el quinto y Gltimo capitulo presenta un cronograma para reali-
zar las inversiones.

Esta edicion, como las anteriores, se baso en un documento previo elaborado
por el sefior Héctor Gomez Lizarazo, Tesorero del Banco, de quien ademas
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debe resaltarse su valiosa y desinteresada colaboracion en la realizacion del
Manual que hoy se presenta.

Asi mismo, quiero expresar un especial agradecimiento a todas las personas
que contribuyeron en la revision del documento, en particular a los miem-
bros del Area de Planeacion del Banco y de los Departamentos Econémico y
Juridico de la Asociacion Bancaria, cuya asesoria y comentarios enriquecie-
ron notablemente el contenido del mismo.

Estamos seguros que esta edicion contribuira al mejor desempefio de la acti-
vidad Bancaria y seguira siendo un importante instrumento de consulta en la
labor de la Tesoreria.

FRANCISCO OCHOA PALACIO
Presidente
Banco Santander
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CAPITULO |

DEFINICIONES

Antes de pasar a describir el régimen legal de encajes e inversiones estableci-
do por el Gobierno para las diferentes modalidades de depositos y colocacio-
nes bancarias, se definen y aclaran algunos términos de frecuente utilizacion.

A. ENCAJE

Es el efectivo que los establecimientos bancarios guardan en caja y/o en de-
pobsitos en el Banco de la Republica, por cada peso captado del publico. La
orientacion que tuvo en un comienzo el encaje, fue la de conservar fondos
disponibles para hacer frente al retiro eventual de depésitos. En la actualidad
este principio se conserva, pero se le ha adicionado el de servir como instru-
mento de control de los medios de pago.

B. ENCAJE LEGAL

Se conoce como encaje legal, los porcentajes fijados por la autoridad moneta-
ria, que deben mantener en efectivo los establecimientos bancarios sobre
cada tipo de deposito y exigibilidad.

C. TIPOS DE ENCAJE
El encaje puede ser de dos clases:

1. Ordinario: Se aplica sobre el volumen total de depoésitos y otras exigilida-
des.

Este encaje puede utilizarse en forma diferencial, de acuerdo al tipo de dep6-
sito o exigibilidad.

2. Marginal: Recae sobre los aumentos en los niveles de los depdsitos u otras
exigibilidades, a partir de una fecha determinada. El encaje marginal puede
ser hasta del 1009/0 sobre los aumentos, con lo cual se congelan estos en su
totalidad. Se emplea generalmente en situaciones de aguda expansiobn mone-
taria y por periodos cortos.
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D. ENCAJE REQUERIDO

Son los recursos que debe mantener como encaje un establecimiento banca-
rio, resulta de aplicar los porcentajes de encaje fijados por |a autoridad mone-
taria, a cada volumen de depdsito o exigibilidad sujetos a encaje.

E. RECURSOS DISPONIBLES PARA ENCAJE (Disponibilidades)

Es el valor que las entidades bancarias, efectivamente disponen para el enca-
je. Se obtiene al sumar el efectivo, tanto en caja como en depositos en el
Banco de la Republica, y las distintas inversiones que legalmente se acepten
como representativas o sustitutivas de encaje. Estas inversiones se computan
como encaje disponible, hasta el limite establecido por la autoridad moneta-
ria.

F. POSICION DE ENCAJE

Es la diferencia entre el encaje requerido y los recusos disponible de un ban-
co.

Se dice que existe defecto diario en la posicion de encaje cuando los recursos
disponibles son inferiores a los requeridos, y exceso cuando se da la situacion
contraria.

Se considera situacion de desencaje cuando en un deteminado mes la suma
de los defectos diarios es mayor que la suma de los excesos.

G. SANCIONES POR DESENCAJE

Son multas o sanciones impuestas por las autoridades monetarias, cuando los
bancos incurren en faltas o incumplimiento de las normas sobre encaje expe-
didos por ellas.

H. CUPOS DE CREDITO: ORDINARIO Y EXTRAORDINARIO

Son cupos creados por la Junta Monetaria en el Banco de la Republica para
atender situaciones de transitoria iliquidez o desequilibrios en la estructura
financiera de las entidades bancarias.

I. DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES SUJETOS A ENCAJE

Para los fines del presente Manual, se contemplaron los siguientes tipos de
depositos:

1. Depositos y exigibilidades a la vista y antes de 30 dias:

1.1. Depésitos en cuenta corriente bancaria: Son exigibles a la vista median-
te la presentacion de cheques, y no devengan interés alguno.
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1.2. Depdsitos en garantia: Son aquellas sumas recibidas de los clientes para
atender pagos de obligaciones (créditos o garantias bancarias) a favor del es-
tablecimiento bancario, Y Queé por una u otra circunstancia no pueden impu-
tarse en forma inmediata, por estar sujetas a plazo o condicion.

1.3. Cheques de Gerencia: Son 6rdenes de giro hechas contra y por el mismo
banco.

1.4. Giros por pagar: Son las transferencias recibidas por cuenta de clientes,
Cuyos pagos a los beneficiarios no se han efectuado,

1.5. Cobranzas por liquidar: Son valores recaudados por las entidades banca-
rias por concepto de cobros ordenados por los clientes.

1.6. Dividendos por pagar: Son aquellos aprobados y cuyas fechas de pago
han sido sefialadas por la Asamblea de Accionistas.

1.7. Aceptaciones en moneda legal: Son los valores correspondientes a obli-
gaciones causadas por utilizacion de cartas de crédito sobre el interior, desde
el momento de su aceptacion y por cuya utilizacion se ha acordado un plazo
al beneficiario.

1.8. Acreedores Varios en Moneda Legal: Son obligaciones transitorias del
Banco, tales como sobrantes de caja, cancelacion de obligaciones e intereses
que por una u otra circunstancia no hacen parte de otras exigilidades.

1.9. Ventas de Cartera: La venta de documentos representativos de créditos
ya otorgados, con carécter temporal (es decir con opcion de recompra).

2. Depositos Oficiales:

Bajo esta denominacion se incluyen exclusivamente los depositos a la vista y
a término de los establecimientos publicos del orden nacional, definidos co-
mo tales por los Decretos 1050 y 3130 de 1968, de acuerdo con la lista ela-
borada por la Superintendencia Bancaria en las Circulares 006 de 1977 y 070
de 1982. No hacen parte de esta exigibilidad los depositos de las otras entida-
des descentralizadas del orden nacional: Empresas industriales y comerciales
del Estado; Sociedades de economia mixta, y; bancos y corporaciones finan-
cieras oficiales.

3. Depositos a Término mayor de 30 dias:

Son aquellos depésitos en que se estipula a favor del Banco, un preaviso o un
término para exigir su restitucion Y que por naturaleza son remunerados.

4. Exigibilidades a Término mayor de 30 dias:

Son obligaciones o pasivos a favor de terceros con un término mayor a 30
dias, tales como: Depositos especiales del Gobierno Nacional, Depositos en
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garantia de crédito o garantia bancaria, Acreedores varios, Aceptaciones, Di-
videndos por pagar, etc.

5. Depositos de Ahorro:

Modalidad de captacion con reconocimiento de intereses que exige la presen-
tacion de libreta tanto para constituir depositos como para retirarlos. La tasa
de interés es fijada por decreto del Gobierno Nacional.

6. Certificado de Deposito a Término:

Modalidad de captacion de ahorro remunerado, en virtud del cual se expide
un certificado que tiene las siguientes caracteristicas: nominativo, a plazo no
inferior a 3 meses, irredimible antes de su vencimiento, de libre negociacion,
y se otorgan por cuantia minima de $ 20.000.

7. Deposito y exgibilidades de la seccion fiduciaria:

Son fondos mantenidos temporalmente por el Banco, originados en un nego-
cio fiduciario, y que no han sido destinados a la finalidad estipulada en el
contrato de fiducia.

8. Exigibilidades en moneda extranjera reducidas a M/L:

Agrupa a las aceptaciones, financiaciones, avances, avalesy garantias en mo-
neda extranjera reducida a moneda legal.

9. Depbsitos en moneda extranjera:

La apertura de cuentas corrientes en moneda extranjera se encuentra contro-
tada por la Junta Monetaiia, quien autoriza qué agentes y por qué conceptos.
pueden disponer de tales cuentas. La Resolucion 46 de 1983 compila las dis-
posiciones vigentes sobre la materia.

10. Depbsitos en moneda extranjera para operaciones de Posicion Propia:

Se entiende por posicion propia en moneda extranjera de los establecimien-
tos de crédito, la diferencia entre sus activos y pasivos en dicha moneda, tan-
to inmediatos como a término. En el evento en que los activos superen los
pasivos, el Banco de la Republica puede constituir depositos especiales en las
entidades bancarias de acuerdo con la relacion establecida por la Junta Mo-
netaria; en la actualidad, esta relacion no puede exceder de 1.5 (Res. J.M.
26/83), es decir, que por cada dolar de posicion propia el Banco Emisor pue-
de depositar en la entidad bancaria hasta US$ 1.50.

J. COLOCACIONES

En el presente Manual cuando se hable de colocaciones, debe entenderse la
destinacion de los recursos bancarios hacia las siguientes operaciones activas:
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préstamos, descuentos, inversiones voluntarias, deudores varios, todos ellos
tanto en moneda nacional como extranjera y finalmente los aportes de capi-
tal en sucursales extranjeras.

K. INVERSIONES OBLIGATORIAS

Son aquellas que deben realizar los bancos en los titulos y bajo las condicio-
nes que estipulen las autoridades monetarias. El régimen de inversiones for-
zosas constituye un mecanismo de orientaciéon del crédito.

L. INVERSIONES VOLUNTARIAS SUSTITUTIVAS DEL ENCAJE
Son aquellas que pueden realizar voluntariamente los establecimientos banca-
rios, las cuales son aceptadas como disponibilidad para encaje en la propor-

cion y limite que estipule la autoridad monetaria.

Al igual que las inversiones obligatorias, las voluntarias sustitutivas de encaje
constituyen un mecanismo de orientacion del crédito.

e A - LT ST M A
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CAPITULO |1

DISPOSICIONES Y REGLAMENTACIONES SOBRE EL ENCAJE
E INVERSIONES DE LOS ESTABLECIMIENTOS BANCARIOS

A. RESUMEN DE AS DISPOSICIONES Y REGLAMENTACIONES PARA
LOS DIFERENTES TIPOS DE DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES

Antes de entrar a describir los diversos tipos de depositos y exigibilidades es
importante conocer el formato denominado SB1, en el cual los bancos en-
vian la informaciéon de su balance mensual a la superbancaria. Este aparece
en el cuadro 1; es Gtil tener presente este formato para comprender analisis
posteriores.

Con el propoésito de dar una vision resumida y completa de los encajes e in-
versiones que afectan los depositos y exigibilidades bancarias, se ha elabora-
do el Cuadro No. 1-A, el cual contempla diez modalidades de depésitos, cla-
sificados conforme a lo estipulado por las autoridades monetarias.

El cuadro consta de seis (6) columnas, la primera describe el tipo de deposi-
to, la segunda presenta el porcentaje de encaje vigente, la tercera y cuarta re-
gistran las inversiones voluntarias sustitutivas del encaje y las inversiones for-
zosas. La quinta columna contempla las disposiciones legales (Ley, Decreto o
Resolucion) vigentes y la Gltima columna registra el porcentaje que sobre el
disponible para credito debe invertir el establecimiento bancario en titulos
de fomento agropecuaric Clase A",

Es importante sefialar las principales variaciones que han tenido recientemen-
te algunos encajes e inversiones, como son:

1. Laeliminacion del encaje marginal del 1009/0:

Este encaje fue establecido por la Resolucién 2/77 J.M. y congelado por la
Resolucion 8/80 J.M. A partir del 21 de enero de 1983 fué suprimido por
medio de las Resoluciones 1y 27/83 J.M.
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REPUBLICA DE COLOMBIA

CUADRO No. 1

SUPERINTENDENCIA BANCARIA

BANCO CIUDAD
BALANCE en___de de'19.___ Remitido en de 19____
SB1
ACTIVO TOTALES PASIVO Alavistay Después de TOTALES
antes de 30 dias 30dias
EFECTIVO 02 Depositos en Cuenta Corriente
01 Caja IA-4) 12 Depobsitos a la Vista
11 Dep6sitos en Banco Republica M/L seccién comercial 22 Depésitos a Término
21 Dep6sitos en Banco Republica M/L seccién ahorros 32 Depbs. de otros Bancos del pais
31 Depésitos en otros bancos del pais 42 Certificados de deptos. a término
41 Remesas en trdnsito de cheques negociados 52 Otros depés. y exig. (A-1)
51 52 a.
61 52b.
n Sub-Total (Renglones 01 a 61 53¢,
OTRAS ESPECIES REDUCIDAS A MONEDA LEGAL. (A2 y 2A) Sub-Total (R 02 a 52 c)
81 Caja Exigibilidades en otras especies reducidas a Moneda Legal (A-2)
91 Depositos en Banco Republica: Divisas 62 Depésitos en Cuenta Corriente
101 Certificados de Cambio 72 Depésitos a la Vista

111 Corresponsales Extranjeros

121 Disponibilidades en sucursales extranjeras

82 Depésitos a Término

92 Corresponsales extranjeros

131 102 Sucursales extranjeras
141 Sub-Total (Renglones 81 a 131) 112 Depto. Espec. Banco Reptiblica
INVERSIONES (A-2 Y 5) 122 Aceptaciones

151 Obligatoria seccién Comercial

161 Obligatorias seccion Ahorros

171 Voluntarias seccion Comercial

181 Voluntarias seccién Ahorros

191 Del Encaje (A-2y 5)

201 Sub-Total (Renglones 151 a 191)

132 Financ. por Acept. y/o Avances

142 Otros depositos y exigibilidades

152

162

172

Sub-Total (R 62 a 172)

PRESTAMOS Y DESCUENTOS (A-9,10y 11)
211 Seccién Comercial - descontados

221 Seccién Comercial - otros

231 Secci6én Ahorros - descontados

241 Seccién Ahorros - otros

251 Deudores varios en M/L - Por descubiertos enCta. Cte.(Al)

182 Depdsitos de Ahorros

192 Depésitos y Acreedores Fiduciarios (A-1)

202 Certificados de Cambio en administracion (A-2A)

212 Depésitos Especiales Fondo Rotatorio de Crédito Agropecuario
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311 con garantia personal

321 menos abonos recibidos aplicar a obligaciones al cobro

331 menos pro\lisién para deudas de dudoso recaudo (A-6)

<0< TONUO de rromocion de cxportaciones (\A-£2y 11)

292 Financiaciones A | D (A-2)

302 Créditos de Compensacion (A-2)

312 Suministros Empréstitos AID

322 Resolucién 51/73 (A-2)

341 Sub-Total (Renglones 211 a 331)
351 Depésitos Provisionales 332 Corporacién Andina de Fomento (A-11)
361 342 Sub-Total (Renglones 252 a 332)
| 371 352 INCORA - Financiacion. Obligaciones. Fdo. Rotatorio de Crédito Agropecuario

FUO NO DEPRECIABLE

381 Terrenos

391 Construcciones en curso

401 Avances para compra de edificios

362 Bonos Industriales (A-1)

372 Sucursales y Agencias Balances (A-1-2)

382 Cesantras Consolidadas

392 Pasivos Diferidos (A-1y 2)

402

_461 Muebles, equipos v enseres
471 menos: depreciacion (A-6)

481 Vehiculos

491 Menos: depreciacion (A-6)

501 Sub-Total (Renglones 444 a 491

411 Sub-Total (Renglones 381 a 401)
421 412 Pasivos Estimados y Provisiones (A-6)
431 422 Capital Autorizado
FUO DEPRECIABLE 432 Por suscribir (Resta)
441 Edificios 442 Suscrito
451 menos: depreciacion (A-6) 452 Suscrito por pagar (Resta)
462 Pagado: S. Ccial. S. Ahorro

472 Reserva Legal (A-6)

482 Reservas Eventuales (A-6)

492 Superavit (A-l)

502 Déficit (A-1)

511 Bienes recibidos en pago (A-1)

512 Ajuste de Cambios (si es negativo resta) (A-2A)

521 Aporte de Capitales en sucursales extranjeras

522

531 Sucursales y Agencias - Balances (A-l y 2)

532

541 Diferidos (A-l y 2)

542 Utilidades de ejercicios anteriores

551 Valorizaciones (A-l)

552 Utilidades del ejercicio en curso

561 Desvalorizaciones (A-1)

562 Pérdidas de ejercicios anteriores (resta)

571 Otros Activos (A-ly 2)

572 Pérdidas del ejercicio en curso (resta)

TOTAL DEL ACTIVO

TOTAL DEL PASIVO

CTAS.  Responsabilidad por Avales y Garantias

DE Otras obligaciones contingentes

ORDEN Otras cuentas de orden

Cuentas de Orden por Contra: L

El suscrito Revisor Fisca, CER T I F I CA:

Que este Balance y el estado de Pérdidas y Ganancias,

EL GERENTE EL SECRETARIO.

se halla en un todo de acuerdo con las normas del Ar-

ticulo 100. de la Ley 145 de 1960.

EL CONTADOR




CUADRO No. 1-A

RESUMEN DE LAS DISPOSICIONES Y REGLAMENTACIONES PARA LOS
DIFERENTES TIPOS DE DEPOSITOS BANCARIOS

ahorro.

—109/0  Nuevos
Bonos de Vivien-

daPopular. IcTi4)

—3.59/0 Bonos
de Vivienda vy
Ahorro CL."'B”
ICT-

—160/0 Cédulas
hinotecariacs Atle

—Dec. 2473/80
—Dec. 894/81
—Dec. 3728/82
—Dec. 1037/83(5)
—Res. 84/82 J.M.

TIPO DE ENCAJE INVERSIONES INVERSIONES NORMA LEGAL INVERSIONES(T)
DEPOSITO LEGAL Y PRESTAMOS FORZOSAS VIGENTE SOBRE
COMPUTABLES (LEY, DEC., COLOCACION
COMO ENCAJE RES.) (TIT.“A” FFAP)
Depositos vy 189/0 sobre los —1 Punto en Pa= —59/o Bonos —Res.50/74 J.M. 16.59/0
exigibilidades  primeros  $130  garés Provivienda,  Agrarios clase “L" —Res. 40/75 J.M.
alavistayan- MM ICT. Forma “E"" Ley 90/48 —Res. 8/80J.M.
tesde30dias. 45°/o0 sobre el —50/0 Bonos Na- —Res.42/80 J.M.
exceso de $130 cionales de Deu-  _Res, 27/83J.M.
MM gg Inte-Ley 21/
Depositos ofi- 459/0 No aplicable. —59/0 Bonos  —Res. 54/83 J.M. 16.5%/0
ciales del or- Agrarios clase “L"
den nacional. Ley 90/48.
—50/0 Bonos Na
cionales de Deu-
da Inte-Ley 21/63
. Depdsitos a 299/0 —14 Puntos en No aplicable —Res. 50/74 J.M. 16.59/0
término  ma- TiT. FFl o en —Res. 8/80J.M.
yor de 30 bonos de la Caja
dras. Agraria(2)
Exigibilida- 2990 No aplicable No aplicable —Res. 8/80 J.M. 16.5°/0
des a término
mayor de 30
dias.
. Depositos de 300/0 No aplicable (3) —Dec. 3167/79 16.59/0



las "‘valorizables’’

6. Certificados 109/0 Totalidad del en- No aplicable —Res. 57/77 J.M. No aplicable
de deposito a caje en Titulos —Res. 39/78 J.M.
término. Nominativos de —Res. 10/80 J.M.
Crédito del FFI —Res. 43/80 J.M.
y FIP. —Res. 10/83 J.M.
7. Depdsitos vy 219/0 No aplicahle No aplicable —Res. 50/74 J.M. No aplicable
exigibilidads
de la seccion
fiduciaria.
8. Exigibilida- No aplicable No aplicable No aplicable —Res. 23/82 J.M. 16,59/0
des en M/E
reducidas a
M/L.
9. Depdsitos en No aplicable —50/0 Bonos Na-  —Res. 56/79 J.M. 16.59/0
cta. cte. M/E cionales de Deu- —Res. 9/82J.M.
da Inte-Ley 21/ —Res. 23/82J.M.
64. —Res. 46/83 J.M.
10.Depositos M/  $2 por cada US No aplicable No aplicable —Res. 15/82 J.M. 16.50/0
E para opera- $1 de depdsito. —Res. 26/83 J.M.
ciones de po- —Res. 92/83 J.M.

sicion propia.

NOTAS:

(1) Las colocaciones realizadas con los recursos disponibles de estos depdsitos tienen una inversion forzosa en Titulos de
Fomento Agropecuario clase ''A’" del F.F.A.P.

(2) La inversion en bonos de la Caja Agraria no fue reglamentada, por lo tanto estos bonos no han sido emitidos.
(4) La inversion del 10°/0 en "Nuebos Bonos de Vivienda Popular’ se constituira a razon de 10/0 mensual a partir del 10

(5) El encaje del Bco. Popular estara representado asi: 1.59/0 en Bonos de Vivienda y Ahorro clase ‘B’ del ICT, 109/0
en "Nuevos Bonos de Vivienda Popular’” del ICT y 0.59/0 en efectivo.

CONVENCIONES:

— Res. = Resolucion
— Dec. = Decreto
— J.M. = Junta Monetaria



2. Reduccion del encaje de los dep6sitos oficiales del orden nacional:

La Resolucion 27/83 J.M. disminuye el encaje del 80°9/o que venia rigiendo
desde 1974 (Res. 50/74), al 609/0 y la Resolucion 54/83 J.M. lo fija en
459/0.

3. Aumento del encaje de los depositos de ahorro:

El Decreto 3728/82 increment6 de 20°/0 a 309/0 el encaje y determind que
estos deberén estar representados 0.50/0 en efectivo y 29.59/0 en inversiones
forzosas con la siguiente distribucion: 109/0 en ““Nuevos Bonos de Vivienda
Popular” del ICT, 3.59/0 en Bonos de Ahorro y Vivienda Clase “B" del ICT
y 169/0 en cédulas Hipotecarias del BCH, excepto las valorizables.

Nuevamente recordamos que en el cuadro se incluyo la columna sexta expli-
citamente para sefialar el porcentaje de inversion en Titulos de fomento
Agropecuario Clase /A", la cual se realiza sobre las colocaciones efectuadas
con los recursos disponibles de los dep6sitos y exigibilidades.

B. INVERSIONES OBLIGATORIAS (Cuadro No. 2).

Las inversiones obligatorias y voluntarias sustitutivas del encaje han sido un
mecanismo utilizado por las autoridades monetarias con el objeto de orientar
recursos hacia sectores y actividades economicas de interés social, que de
otra forma no encontraria suficentes recursos en el mercado.

En el cuadro No. 2 resume las principales caracteristicas de los papeles en
los cuales se hace las inversiones obligatorias de los bancos.

Actualmente las inversiones forzosas se realizan sobre:

1. Depositos y exigibilidades, a la vista y antes de 30 dias:

Los establecimientos bancarios deben invertir: 5 puntos en Bonos Agrarios
clase “L” (Ley 90/48) y 5 puntos en Bonos Nacionales de Deuda Interna
(Ley 21/63).

2. Deposito de Ahorro:

El Decreto 3728/82 determino que 29.5 puntos del encaje de los ahorros, de-
beran ser invertidos en: Nuevos Bonos de vivienda popular” del ICT (10 pun-
tos), Bonos de Vivienda y Ahorro Clase “‘B” del ICT (3.5 puntos) y ¢edulas
hipotecarias del BCH (16 puntos).

3. Colocaciones:

Los depositos y exigibilidades luego de efectuar el encaje e inversiones a que
estan sometidos, generan un volumen de recursos disponibles para crédito.
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Sobre los préstamos que se hagan con estos recursos, salvo estipulacion en
contrario, los bancos deberan realizar una inversion, equivalente al 16. 59/o,
en Titulos de Fomento Agropecuario clase “A’”’ de F.F.AP.

3 AN

o

Para dar una mayor claridad respecto de las colocaciones que no estan some-
tidas a esta inversion, la Superintendencia Bancaria disefid el Anexo 5 A del
Balance, el cual se explica posteriormente (Cuadro No. 9 de este manual).

C. INVERSIONES VOLUNTARIAS SUSTITUTIVAS DEL ENCAJE
(Cuadro No. 3).

La Junta Monetaria fué facultada por el Decreto Ley 2206/63 para autorizar
a los bancos y a las cajas de ahorro la inversion de parte del encaje en titulos
de deuda o en préstamos de determinadas caracteristicas.Las inversiones que
tratamos en este acdpite son de libre realizacion por parte de los estableci-
mientos bancarios y por lo tanto, no existen fechas limites para suscribirlas,
ni sanciones, ni multas por incumplimiento de las mismas, como si ocurre
con las denominadas “‘inversiones obligatorias” (Ver capitulo Il — Seccion
C., sobre sanciones). El banco se enfrenta a dos alternativas: o realiza la in-
version y obtiene un rendimiento equivalente al estipulado para cada papel o
mantiene estos recursos improductivos en caja o en depoésitos en el Banco de
la Republica. Estas inversiones tienen basicamente la misma finalidad que las
forzosas, es decir, orientar el crédito hacia un sector o actividad econdmica
determinada.

En la actualidad estan autorizadas tres inversiones sustitutivas del encaje, es-
tas son:

1. Pagarés Provivienda social ICT, forma ““‘E"’:

En los que se puede invertir hasta 1 punto del encaje de las exigibilidades a la
vista y antes de 30 dias.

2. Titulos del Fondo Financiero Industrial:

En los que se pueden invertir hasta 14 puntos del encaje sobre los dep6sitos
a término exigibles a més de 30 dias.

3. Titulos Nominativos de Crédito del FFl y FIP:

Se puede invertir la totalidad del encaje sobre CDT. Las condiciones finan-
cieras y demas caracteristicas de estos titulos estédn incluidas en el cuadro

No. 3.

D. INVERSIONES VOLUNTARIAS EN PAPELES EMITIDOS POR
ENTIDADES ESTATALES (Cuadro No. 4)

Las inversiones voluntarias en obligaciones que devengan intereses que pue-
den efectuar las entidades bancarias se rigen por el Articulo 85 de la Ley 45
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CUADRO No. 2

INVERSIONES OBLIGATORIAS PARA LOS ESTABL

INVERSIONES BASE DE LA ENTIDAD NORMA EMISION VENCIMIENTO V/R. DE
FORZOSAS INVERSION EMISORA VIGENTE NEGOCIACI!
1. Bonos Agra 509/0 sobre las Caja de Crédito Ley 90/48 Nominativos 6 Meses 100.009/0
rios clase “"L"" exigibilidades a Agrario.
la vista y antes
de 30 dias, en
Moneda legal.
2. Bonos Nacio- 50/0 sobre los Gobierno Nacio- Ley 21/63 Nominativos 15 Afos 100.000/0
nales de Deu- depobsitos a la nal.
da Interna. vista y antes de
30 dias, en Mo-
neda legal y Ex-
tranjera.
3. Nuevos Bo 109/0 sobre el I.C.T. Dec. 3728/82 Nominativos 4 Afos 100.000/0
nos de Vivien- monto de depo- Res. 84/82 J.M.
da Popular. sitos de ahorro.
4. Bonos de Vi- 3.5%9/0 sobre el .G Dec. 3728/82 Nominativos 15 Afios 100.000/0
vienda y Aho- monto de depé-
rro clase "'B"". sitos de ahorro.
5. Cédulas hipo- 169/0 sobre el B.C.H. Dec. 3728/82 Nominativos 20 Afos 100.000/0
tecarias. monto de depé-
sitos de ahorro. 1 Afio 96.75%/0
6. Titulos de fo- 16.59/0 de las F.F.A.P. Ley 5/73 Nominativos 1 Afo 100.009/0

mento agro-
pecuario cla-
se A"

colocaciones.

Res. 53/73 J.M.
Res. 56/77 J.M.
Dec. 2645/80

Min. Agricultura

NOTAS:

(1) Tasa comparable

(2) SB-1 Renglon

Anexo 1 Renglon 04:

antes de impuestos — _

Tasa Efectiva

1- Tasa Marginal de Tributacion

02 Depbsitos en Cuenta Corriente.

12 Depositos ala Vista.

22 Depobsitos a Término.

32 Depositos de otros Bancos del pais.
62 Depositos en Cuenta Corriente M/E.
72 Depbsitos ala Vista M/E.

82 Depobsitos a Término M/E.

Depobsitos Bancos del Exterior.

(La Tasa de Tributacién para las S.A. es del 40°9/0)

(3) A partir de Julio/83 se debe registrar en la parte inferior del anexo 7 el promedio de los depositos de ahorro sobre los dias habiles del |
bilidad a partir del 20 del mes posterior hasta el-19 del mes siguiente, efectuando su registro en el anexo 7A.



NTOS BANCARIOS

TASA PERIODO DE TASA TASA(1) TRATAMIEN.: OBSERVACIONES
DMINAL PAGO INTER. EFECTIVA COMPARABLE TO
TRIBUTARIO
4.00°/0 Trimestre 4.069/0 4.06%/0 Gravables La inversion se realiza so-
vencido bre el promedio diario
mensual.
(Columnas 1, 2, 3 y 4 del
anexo 7).
8.00°/0 Trimestre 8.240/0 8.249/o0 Gravables La inversion se realiza so-
vencido bre el saldo del Gltimo dia
de los meses: Enero, Abril,
Julioy Octubre.
Tomando:
SB-1 Renglones: 02,12, 22,
32, 62, 72,:82.
Anexo 1 Renglon: 04(2)
0.009/0 Semestre 21.00°/0 21.00%9/0 Gravables Redimibles por sorteos a
vencido partir del 5 semestrey a su
vencimiento. La inversion
se realiza sobre el prome-
dio diario mensual(3),
2.00%/0 Trimestre 12.559/0 12.5659/0 Gravables La inversion se realiza so-
vencido bre el promedio diario
mensual(3).
2.509/0 Trimestre 13.100/0 21.83%/0 Exentas Se exceptuan las ‘‘Valoriza-
vencido bles’’. La inversion se reali-
3.000/0 Trimestre 19.250/0 19.25%9/0 Gravables za sobre el promedio diario
vencido mensual(3).
La inversion se realiza so-
3.009/0 Trimestre 8.240/0 8.249/o0 Gravables bre el promedio diario del
vencido trimestre anterior a los me-

ses de: Enero, Abril, Julio
y Octubre.

Ver cuadro No. 8 (Anexo
5-A).

0 a este promedio se liquidara el porcentaje exigido, el cual debera mantenerse como disponi-



CU;

INVERSIONES VOLUNTARIAS SUSTITUTIVAS D

INVERSIONES BASE DE LA ENTIDAD NORMAS EMISION VENCIMIENTO
VOLUNTARIAS INVERSION EMISORA VIGENTES
1. Pagarés Provi- Hasta 1 punto LC.T. Res. 50/74 J.M. Nominativos 1 Afio
vienda Social, del encaje de las Res. 40/75 J.M.
|.C.T. Forma exigibilidades a Res. 8/80 J.M.
HEM, la vista y antes
de 30 dras.
2. Titulos del Hasta 14 puntos Banco de la Re- Res. 50/74 J.M. Nominativos 6 Meses
Fondo Finan- del encaje sobre publica.
ciero Indus- depdsitos a tér-
trial. mino exigibles a
mas de 30 dias.
3. Titulos nomi- La totalidad del Banco de la Re- Res. 39/78 J.M. Nominativos 6 Meses
nativos de encaje sobre  publica. Res. 10/80 J.M.
crédito del CDT. Res. 43/80 J.M.
FFI y FIP. Res. 10/83 J.M.
NOTAS:

(1) La tasa comparable no se calculé por ser igual en todos los casos a la tasa efectiva.



lo. 3

AJE PARA LOS ESTABLECIMIENTOS BANCARIOS

. DE TASA PERIODO DE TASA TRATAMIEN- OBSERVACIONES
IACION NOMINAL PAGO INTER. EFECTIVA TO TRIBU-
TARIO(1)
)0%/0 7.809/0 Trimestre 8.009/0 Gravables
vencido
309/0 21.00°/0 Semestre 22.109/0 Gravables Segiin la Res. 50/74 J.M.
vencido esta inversion puede reali-

zarse en titulos del FFI o
en bonos agrarios; estos al-
timos no fueron reglamen-
tados, por lo tanto no se
han emitido.

)00/0 24.00°/0 Semestre 25.440/c Gravables El Bco. de la Republica
vencido puede adquirir estos titulos

antes de su vencimiento,

por su valor nominal cuan-

do se presente disminucion

en los recursos captados

previa certificacion de la

Superintendencia Bancaria.




CUADRO No. 4

INVERSIONES BANCARIAS VOLUNTARIAS EN PAPELES EMITIDOS POR ENTIDADES ESTATALES

TITULO ENTIDAD NORMA EMISION VENCIMIENTO V/R.DE TASA PERIODO DEL TASA(l) TASA EFECTI- OBSERVACIONES
EMISORA VIGENTE NEGOCIACION NOMINAL PAGO INTER. EFECTIVA VA CON
RETENCION(2)

. Bonos cafete- Federacion Na- Dec. 1817/73 Nominativos 5 Afios 100.00°/0 19.009/0 Mensual Se adquiren en el Banco
ros. cional de Cafete- Dec. 3098/79 3.00°/0 vencida Cafetero.

ros. Valorizacién

. Titulos  de Federacion Na- Dec. 429/79 A la orden. 3 Afios Segin  negocia- 18.009/0 Semestre 18.819/0 Emision suspendida desde
ahorro cafe- cional de Cafete- cion en bolsa. vencido Sin  tener en — febrero 26/77 por el decre-
tero. ros. cuenta descuen- to 429/79.

to.

. Certificados  Federacion Na- Dec. 2022/81 A la orden. 90 Dias 93.677%/0 27.00°/0 Al vencimiento 29.85%/0 28.579/0
cafeteros va- - cional de Cafete- 180 Dias 87.1469/0 29.509/0 31.58%/0 30.25%/0
lorizables. ros.

. Titulos de Banco de la Re- Res. 60/79 J.M. A laorden. 15 Dias 99.173%/0 20.00°/0 Al vencimiento. 22.060/0 21.16%/0 Las inversiones de los esta-
participacién. publica. 30 Dias 93.280°/0 21.009/0 23.15%/0 22.1990 blecimientos bancarios en

60 Dias 96.463%/0 22.00°/0 24.129/0 23.119/0 estos titulos estdn exclui-

90 Dias 94.562°/0 23.00°/0 25.06°/0 24.019/0 das de la base para determi-
nar la inversion fozosa en
titulos clase ‘A" del FFAP.
La rentabilidad varia a cri-
terio del B.R. Los rendi-
mientos de la tabla rigen
desde febrero 17/83.

. Titulos de Banco de la Re- Dec. 382/83 A la orden. 90 Dias 93.897%/0 26.00°/0 T. Vencido 28.65°/0 27.419/o Rendimiento vigente desde
ahorro nacio- publica. Ley 12/83 180 Dias 87.423%/o0 26.00°/0 T. Anticipado 30.84%/0 29.46°/0 agosto 18 de 1983.
nal. Dec. 1888/83 270 Dias 81.068%/0 27.00°/0 T. Anticipado 32.2509/0 30.75°/0

Dec. 2675/83 360 Dias 74.8059/0 28.00°/0 T. Anticipado 33.689/0 32.04%/0

. Certificados Banco de la Re- Dec. 444/67 Al portador, 90 Dias Segln cotizacion — Al vencimiento. - - No causan retencion en la
de abono tri- publica. 180 Dias en bolsa. - — - fuente.
butario.

. Titulos finan- Banco de la Re- Res. 12/79 JM. A laorden. 90 Dias 99.979/0 25.80°/0 Mensual 29.249/o0 28.03%/0 El rendimiento de este ti-
cieros agroin- publica. 180 Dias 99.959/0 26.90°/0 vencido 30.619/0 29.34%/o0 tulo estd compuesto por
dustriales. los intereses mads el des-

cuento entre el precio de
compra y de venta. Esta
inversion estd excluida de
la inversién forzosa en ti-
tulos clase A" del FEAP.

. Titulos can- Banco de la Re- Dec. 444/67 A la orden. 90 Dias 100.00°/0 8.00°/0 Trimestre 35.30°/0 34.86°/0 Rendimiento calculado ba-
jeables  por publica. Res. 24/82 J.M. 180 Dias 100.009/0 Mas devaluacion. vencido - - jo el supuesto de una deva-
certificados Res. 4/83 J.M. De acuerdo al ti- luacion del 259/o.

TR T I PR T P T S es e, | e foll pefliter el b 1 g e



S€r aaquirido antes ael ven-
cimiento por parte del Bco.
de la Republica.

10.Bonos de de- Ministerio de Ha- Dec. 864/60 Al portador. 10 Afios 95.00°/0 15.009/0 Trimestre 16.46%/0 15.829/0 Emision  colocada total-
sarrollo eco- cienda. Dec. 2069/73 vencido mente.
noémico clase Dec. 3077/79
g
11.Bonos de de- Ministerio de Ha- Dec. 400/79 Al portador 5 Afios 95.000/0 18.00°/0 Trimestre 20.489/o 19.679/0 Se adquieren en el IFI.
sarrollo eco- cienda. vencido
némico clase
g
12.Bonos IFl ley [IFI Ley 20/79 Se puede invertir desde el
20/79. 200°/0 hasta el 1009/0 de la
—Emisién/79 Res. EJ. 271/79 A laorden. 4 Afos 100.000/0 8.000/0 Semestre 8.169/0 7.850/0 ganancia ocasional origina-
Minist. Hacienda vencido da en la enajenacion de un
—Emisién/80 Res. EJ. 280/80 A la orden. 5 Afios 100.00°/0 12.000/0 Anual 12.00°/0 11.56%/0 bien a fin de no someterla
Minist. Hacienda vencido a gravamen. Al comprar
—Emision/81 Res. EJ. 250/81 A laorden. 5 Afios 100.000/0 12.009/0 Anual 12.00°/0 11.569/0 estos bonos en el mercado
Minist. Hacienda vencido secundario se eleva su ren-
—Emisi6én/82 Res. EJ. 245/82 A laorden. 5 Afios 100.00°/0 12.009/0 Anual 12.00°/0 11.569/0 dimiento por la diferencia
Minist. Hacienda vencido entre el precio de compra
y el valor nominal.
13.Cédulas de B.C.H. Ley 45/23 A la orden. 10 Afios Segiin  negocia- 24.009/0 Trimestre 26.259/0 25.689/0 La tasa nominal resulta de
inversion cion en bolsa. 26.009/0 Vencido 28.659/0 28.070/0 un interés del 39/0 trimes-
BCH. 28.00°/0 31.08%/0 30.54%/0 tre vencido sobre el valor
actualizado mensualmente.
Se ha fijado una valoriza-
cion mensual vencida de
0.969/0 para el primer afio,
1.129/0 el segundo y
1.289/0 a partir del tercero.
Las tasas registradas corres-
ponden a los rendimientos
del primer afio, segundo y
tercero en adelante.
14.Certificados Financiera Eléc- Dec. 1471/82 A la orden. 90 Dias 93.2390/0 29.000/0 Al vencimiento. 32.32%/0 31.00°/0
eléctricos va- trica Nacional. 180 Dias 86.393%/0 31.50°/0 33.989/0 32.649/0
lorizables.
FUENTE:

Balance Bancos, Anexo 5.

Bolsa de Bogotd, Manual de Renta Fijay Descuento, y Boletin Mensual.
Corredores Asociados S.A. Informe Econémico Mensual.

NOTAS:

(1) La informacién referente a rendimiento, negociacion, tasa efectiva y vencimiento, estd
(2) El Dec. 2026/81 establecié el régimen de retencién en la fuente sobre rendimientos fin

ancieros, en el caso de

a descuento el 3.79/0 de la diferencia, en el momento de emisién, entre su valor nominal y el de colocacién.

sujeta a variaciones frecuentes de acuerdo a las politicas aprobadas por el Gobierno y por las fluctuaciones del mercado.
percepcion de intereses se retiene el 59/o0 del 749/o de los pagos o abonos, y en el caso de titulos



‘de 1923. Segin esta norma las inversiones en obligaciones emitidas por el
Gobierno Nacional no estan limitadas en monto alguno, mientras las efectua-
das en obligaciones emitidas por empresas industriales no deben sobrepasar
el 109/0 del capital pagado y reserva legal.

Las inversiones en acciones, solo estan permitidas en otras entidades finan-
cieras distintas a los bancos, estando reguladas las de Almacenes Generales de
Deposito por el Decreto Extraordinario 356 de 1957, las de Corporaciones
Financieras por el Decreto 2461 de 1980y las de las Corporaciones de Aho-
rro y Vivienda por el Decreto 678 de 1972. Cada una de estas inversiones no
puede sobrepasar el 109/0 del capital pagado y reserva legal.

La informacion presentada en el Cuadro No. 4 corresponde a las caracteris-
ticas financieras fundamentales de los papeles emitidos por entidades estata-
les, como son el periodo de vencimiento, el valor de la negociacion en el mer-
cado primario, la tasa nominal, el periodo de pago de intereses, la tasa efecti-
va y la tasa efectiva después de deducir la retencion en la fuente sobre los
rendimientos.

Cabe anotar que, si bien es cierto que la inversion se realiza teniendo en
cuenta la rentabilidad que genere, también lo es el hecho de que en ocasiones
se lleve a cabo para obtener efectos de orden tributario o para facilitar trami-
tes de importaciones o exportaciones o bien para cumplir con encargos fidu-
ciarios.

E. MODELO DE DISPONIBILIDAD DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS
(Cuadro No. 5)

Una vez efectuado un deposito por un cliente, el banco destina parte de éste
para efectuar el encaje y las inversiones a que esté sometido el depositoy la
parte restante queda a disposicion del Banco para otorgar créditos a sus clien-:
tes.

Con el fin de determinar la parte de los recursos disponibles para el crédito,
se ha elaborado un modelo de disponibilidad para los diferentes tipos de de-
positos bancarios (Cuadro No. 5).

El procedimiento seguido en el modelo supone una base de captacion de $100
para cada modalidad de deposito. Luego, de acuerdo con las normas vigentes
(ver cuadro No. 1-A), se deduce de esta base el porcentaje correspondiente al
encaje en efectivo, inversiones y préstamos computables como encaje, inver-
siones forzosas sobre los depésitos y la inversion forzosa sobre colocaciones
(Titulos de fomento agropecuario), obteniéndose asi la parte o proporcion
disponible para ser colocada.

36



Zm mMEpOZM wOo-—®wOTImMO

Z20—nwaIam<z— Z0-vIxmM<zZzT zZo—wiIm<z— Zo~vwaom<z— Z0-"vwam<z2—

mro—zovwn—g

(2)

CUADRO No. 5

MODELO DE DISPONIBILIDADES DE LOS DEPOSITOS

Depésitos ala Depositos Depésitos de Depositos a tér- Depésitos Depésitos y exig
vistay antes oficiales ahorro mino representa fiduciarios a término mayor]
de 30 dias dosen C.D.T. de 30 dias.
$ 100 $ 100 $ 100 $ 100 $ 100 $ 100
E
F
E|44C/osobreelex-| | 450/0 sobre la | |0.59/0 sobre la 219/0 sobre la 150/0 sobre la
C|ceso de $130MM base base base base
T
yl s440 $45.0 $0.5 $21.0 $15.0
o
S
u
s 19/0 sobre la 109/0 sobre Ia 149/0 sobre Ia
T base (ICT) base base
I
T $1.0 $10.0 $14.0
u
T
1
\
A
g 109/0 sobre la 109/0 sobre la 109/0 sobre la
R base base base
74
(s) $10.0 $10.0 $10.0
A
CF) 169/0 sobre la
R base
2
o $16.0
S
A
F
o 3.59/0 sobre la
g base
(o}
S $3.5
A
F
(o}
R |16.59/0 sobre el| [16.5°/0 sobre el[ [16.59/0 sobre el 16.59/0 sobre el
Z [monto colocado| |monto colocado| |monto colocadol monto colocadol
o
S| s637 (2 $6.37 (2) $991 (2) $10.05 (2)
F
F
A
Disponible para Disponible para| [Disponible para Disponible para Disponible para Disponible para
colocacion colocacion colocacion colocacién colocacién colocacion
38.63%($38.63| [38.63%|$38.63| [60.09%|$60.09| [90.00%|$90.00 79.00'/.l$79,00 60.95%$60.95
NOTAS
No se incluye el cdlculo sobre los primeros $130 MM.
El célculo de la inversion en titulos de fomento agropecuario clase ““A”, se hace tomando el disponible antes de la

marcacién de titulos como un 116.59/0. Es importante recordar que los bancos Cafetero, Ganadero y Caja Agraria no

estdn sujetos a esta inversion.




F. MODELO DE RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES
OBLIGATORIAS Y DEL ENCAJE: (Cuadro No. 6)

Como se sefialo anteriormente, los bancos destinan parte de sus depositos a
encajes, inversiones forzosas e inversiones sustitutivas. El aspecto que nos in-
teresa en este punto es determinar el rendimiento financiero total de estas in-
versiones, para cada tipo de deposito.

Con base en el modelo de disponibilidades (cuadro No. 5) y en los rendi-
mientos individuales para cada una de las inversiones (cuadros 2 y 3) se ha
elaborado un modelo (cuadro No. 6) en el cual se determina el rendimiento
total generado por las inversiones de cada depo6sito, tomando como base
$100 de captacion.

Para el célculo de los rendimientos se utilizaron las tasas nominales de inte-
rés de cada inversion.
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MODELO DE RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES OBLI

CUADRO No. 6

(TASAS ANUALES NOMINALES)

GATORIAS Y DEL ENCAJE

Depésitos a la e 5 Depdsitos a tér- B Depdsitos y exig.
vista y antes Defpgmltos Depositos de mino representa- l_)epo'snAos a término mayor
de 30 dias oneies ahorro dos en C.D.T. fiduciarios de 30 dias
$ 100 $ 100 L $ 100 $ 100 $100 $ 100

449/o sobre el ex-
ceso de $130 MM

450/0 sobre la
base

0.59%/0 sobre Ia
base

(=

—
19/0 Pagaré ICT

8%/0 $0.08

219/0 sobre la
base

159/0 sobre la
base

10°/0 en Titulos
Nominativos

249/0 $2.40

50/0 Bonos Agra-
rios. 59/0 Bonos
Nacionales.
40/0 | $0.20
8%/0 | $0.40

50/0 Bonos Agra-
rios. 59/0 Bonos
Nacionales.
4%/0 | $0.20
8%/0 | $0.40

1090 Nuevos
Bonos ICT

20°/0 | $2.00

169/0 Cédulas BCH

18%/0 | $2.88

3.59/0 Bonos Clase
BICT

12%/0 | $0.42

16.5%/0 sobre el
monto colocado
(6.379/0 base)

16.59/0 sobre el
monto colocado
(6.379/0 base)

16.59/0 sobre el
monto colocado
(9.919/0 base)

8%/o0 $0.51

8%/0 | $0.51

8%/0 | $0.79

149/0 en Titulos
FFI

21%/0 $2.94

16.59/0 sobre el
monto colocado
(10.059/0 base)

89%/0 $0.80

Total rendimiento
antes de coloc.

Total rendimiento
antes de coloc.

Total rendimiento
antes de coloc.

Total rendimiento
antes de coloc.

Total rendimiento
antes de coloc.

Total rendimiento
antes de coloc.

1.19%0| $1.19

1.11%] $1.11

6.09%] $6.09

2.400/0| $2.40

3.74%0 | $3.74

NOTAS:

Porcentaje
requerido

Rendi-

Rendi-
miento%| miento$
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CAPITULOI I

PROCEDIMIENTO PARA ESTABLECER LAS INVERSIONES
OBLIGATORIAS Y LA POSICION DE ENCAJE

A. INVERSIONES OBLIGATORIAS
1. Bonos Agrarios ““Clase L — Ley 90/48

Los establecimientos bancarios deben suscribir Bonos Ley 90/48 hasta por el
50/0 del promedio de los saldos diarios que durante cada mes registren las
exigibilidades a la vista y antes de treinta dias en moneda legal.

De acuerdo con la Superintendencia Bancaria (Circular DAB-025 de 1982)
la base de marcacion serd el promedio sobre los dias hébiles de las exigibilida-
des anotadas en las columnas Nos. 1, 2, 3, y 4 del Anexo No. 7 (Cuadro No.
10) que se utiliza también, para determinar la posicion mensual de encaje) y
sobre dicho promedio se liquidard el 59/0 exigido para esta inversion. En
el cuadro No. 11 de este manual se desagrega para cada columna del anexo Z,
y en particular para las columnas No. 1, 2, 3y 4 cada uno de los depositos y
exigibilidades que se incluyen para la determinacion de la base de marcacion.

Esta inversion se establece mensualmente y puede realizarse hasta el dia 20
del mes siguiente al que se tomd como base; si a partir de esa fecha la inver-
sion no ha sido ajustada a su nivel requerido, el banco sera sancionado de
acuerdo con lo estipulado por la ley. (Véase literal C del presente capitulo).

Finalmente, el valor total de la inversion se registra en el anexo de inversio-
nes (Cuadro No. 7), en el renglén primero con el epigrafe ““Bonos Agrarios
Clase L' - Ley 90/48.

La Ley 26/59 eximio6 al Banco Ganadero y la Ley 49/59 y el Decreto Ley

427/66 eximieron al Banco Popular de suscribir esta inversion. La ley 33/71
exonerod a la Caja Agraria de esta inversion forzosa.

Adquisicion: Caja Agraria, Seccidén Fiduciaria.
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Cuadro No. 7 ANEXO No.5

REPUBLICA DE COLOMBIA SUPERINTENDENCIA BANCARIA

BANCO CIUDAD:

Balance en de 19__ Remitido en de de 19

INVERSIONES
SALDOS MES ANTERIOR MOVIMIENTOS DEL MES SALDOS DEL MES
. OBLIGATORIAS Valor Valor DEBITOS CREDITOS Valor Valor

Nominal en libros Nominal en libros

Sobre Depésitos y Exigibilidades
Bonos Agrarios clase “L" Ley 90/48

Bonos Nales. deuda interna Ley 21/63

AW IN| =

(=2}

De Garantra-Ley 45/23 art. 84 y 106
Inversién en:

Sobre colocaciones:

Titulos Fomento Agropecuario Ley 5/73

Sub-total (Renglén 1 al 8)

10

Sobre ahorros
Decretos 1691/60, 1590, 1994, 2218/72

1

T2 TOTAL (Renglones 9 al 11)

13

1I. VOLUNTARIAS
Comercial
Acciones Almacenes G. de Deposito

14

Acciones B.C.H.

15

Acciones Banco de la Republica

Acciones Corporaciones Financieras

17

Acciones Corp. Ahorro y Vivienda

18

Acciones y Bonos coop., clubes, etc.

19

BonosB.I.R.F.

20

Ronoe Cafeteros




24

Bonos Vivienda y Ahorro - [.C.T.

25

Cédulas Hipotecarias

26

Certificados Abono Tributario

27

Documentos Deuda Pablica

28

Titulos de Ahorro Cafetero

29

Titulos de Participacién

30

Pagarés semest. Emergencia Econ.

31

32

33

34

35

36

37

Sub-total (Renglones 13 a 36)

38

Sobre Ahorros
Créditos Hipotecarios “UPAC"

39

Valores Renta Fija

40

Pagarés semest. Emergencia Econ.

4

42

Sub-total (Renglones 38 a 41)

43

TOTAL (Renglones 37 y 42)

44

I11l. DEL ENCAJE

Cédulas Hipotecarias B.C.H.

a5

Documentos I.C.T.

46

PAS - Res. 65/75 J.M.

47

Trtulos -FF1- Bonos Creditario

48

Titulos Represent. Res. 99/71

49

50

51

52

53

54

55

Sub-total (Renglones 44 a 54)

TOTAL (Renglones 12, 43 y 55)




2. Bonos Nacionales de Deuda Interna - Ley 21/63:

Esta inversion obligatoria de los establecimientos bancarios asciende al 59/0
de los depositos a la vista y antes de 30 dias en moneda legal y extranjera. La
inverson se establece por periodos trimestrales de conformidad a las cifras
que registren los balances en los meses de enero, abril, julio y octubre de
cada afo.

El ajuste de la inversion puede realizarse en el transcurso de los 20 dias del
mes siguiente al trimestre que se toma como base, en otras palabras, hasta el
20 de febrero, mayo, agosto y noviembre. Si a partir de estas fechas no se tie-
ne el nivel requerido, las entidades bancarias seran sancionadas. (Ver literal
c, del presente capitulo).

La Circular No. 057 de 1978 de la Superintendencia Bancaria determina las
exigibilidades que deben conformar la base sobre la cual se aplica la tasa del
50/0 para determinar el monto requerido de inversion (Véase cuadro No. 2
columna de observaciones).

El monto de esta inversion se registra en el Anexo 5 del Balance de los ban-
cos comerciales (Cuadro No. 7 de este Manual), en el segundo renglén bajo el
epigrafe: ““Bonos Nacionales de Deuda Interna - Ley 21/63".

Las Leyes 26/56 y 49/59 y el Decreto Legislativo 427/66 eximieron al Banco
Ganadero y Popular de suscribir Bonos Ley 21/63. La ley 33/71 exoner6 a
la Caja Agraria de esta inversion forzosa.

Adquisicion: Banco de la Republica, Seccion Fiduciaria.
3. Titulos Fondo Financiero Agropecuario - Ley 5/73:

Con el proposito de orientar recursos hacia el Fondo Financiero Agropecua-
rio el Gobierno Nacional determin6 (Ley 5/73) que los establecimientos ban-
carios deberian invertir no menos del 159/0 ni mas del 259/0 de sus coloca-
ciones en Titulos de Fomento Agropecuario Clase ""A"".

A partir de noviembre 14/77 (Resolucion 56/77 J.M.) se fijo en 16.5%9/0 el
porcentaje de inversion en estos titulos, proporcion que continGia vigente
hasta la fecha.

Es importante sefialar los siguientes aspectos:

a. Los Bancos Cafetero(1), Ganadero y la Caja de Crédito Agrario Industrial
y Minero, estan exentos de realizar esta inversion. (Ley 5a./73).

(1) Segiin la Ley 5/73 el Banco Cafetero estard exento de esta inversién si destina no menos del
50°/0 de sus colocaciones al sectro agropecuario y no menos del 109/0 adicional a otras activi-
dades de Fomento.
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b. Existen colocaciones no sujetas a esta inversion las cuales son deducibles
de la base de célculo.

Para facilitar su elaboracién y control la Superintendencia Bancaria creé el
Anexo 5 A del Balance (Circular Externa DAB 138/80), el cual debe enviarse
mensualmente junto con el balance consolidado (Ver cuadro No. 8).

El cuadro No. 9 presenta la manera de diligenciar este Anexo, contemplando
en forma detallada qué debe incluirse en cada una de sus columnas.

c. La inversion debe realizarse sobre el promedio de las colocaciones diarias
del trimestre anterior a los meses de enero, abril, julio y octubre.

Para efectuar la inversion o realizar los ajustes necesarios, los establecimien-
tos bancarios pueden hacerlo dentro de los primeros veinte (20) dias del mes
siguiente al trimestre base, o sea, hasta el dia 20 de los meses de enero, abril,
julio y octubre de cada afio.

d. Al final de la columna titulada ‘“Base’” del Anexc 5 A, existe una casilla
denominada “Total”, en la cual se registra e/ promedio diario del mes, o sea,
la sumatoria de la columna base dividida por el nimero de dias habiles de ese
mes.

Este promedio diario mensual a su vez se promedia con los otros dos de los
meses que conforman el trimestre; el promedio resultante de los tres meses es
el que se considera como la base para la liquidacién de la inversién en Titulos
Ley 5a.

e. Es importante anotar que la inversién en estos titulos debe permanecer in-
variable durante el trimestre, o sea que si algun titulo vence durante este lap-
so debe sustituirse.

f. Esta inversion se registra en el Anexo 5 (Cuadro 7 de este Manual) en el
renglon No. 8 y sobre los defectos de esta inversién se establecerd una san-
cion (Véase seccion ¢ del presente capitulo).

Adquisicion: Banco de la Republica, seccién fiduciaria.
4. Inversiones Representativas de Encaje:

Los Ahorros son los Gnicos depésitos que operan con este sistema de inver-
siones. A raiz del Decreto 3728/82 (diciembre 23), los establecimientos banca-
rios deben mantener 29.5 puntos del encaje de sus ahorros en las siguientes

inversiones:
a. Nuevos Bonos de Vivienda Popular del ICT':

Debe invertirse un monto equivalente al 109/0 del promedio diario mensual
de los depositos de ahorro. Esta inversion ha venido constituyéndose a razén
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REPUBLICA DE COLOMBIA

BANCO

Balance

en___de

de 19

Cuc

REQUERIDC

RELACION DIARIA DE COLOCACIOI

DIA

COLOCACIONES

SBI Renglones
171 — 181

SBI Total
Renglén 341

SBI Renglén
521

Total
Colocaciones

Anexo No.5
Renglon 29
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SUPERINTENDENCIA BANCARIA

No, 8
CIUDADN
Remitido en____ de de 19___ ANEXO5-A
Y 5a, DE 1973
- ARTICULO 15 DECRETO 2645 DE 1980 Consolidado por oficina principal
DEDUCCIONES
g IR
I I ] 1
_ ] 2
—_ 3
o L. 4
5
A 6
T T 7
8
9
10
11
12
- 13
I 14
15
16
17
18
19
20
T 21
22
T 23
24
- 25
D N 26
27
e el b 28
29
] 30
31
8 9 10 11 12 l 13
TOTAL
NUMERO DE DIAS HABILES

AUDITOR o REVISOR FISCAL



COLUMNA

Columna No. 1

Columa No. 2

Columna No. 3
Columna No. 4

ColumnaNo. 5

Columna No. 6
Columna No. 7
ColumnaNo. 8
Columna No. 9

Columna No. 10

Colocaciones

SB-1 Renglon 171:
SB-1 Renglon 181:

SB-1 Rengldn 341:
SB-1 Renglén 371:

En blanco(2)

En blanco

CUADRO No. 9

REQUERIDO LEY 5 DE 1973
(ANEXO 5-A DEL BALANCE)

inversiones voluntarias seccion Comercial
inversiones voluntarias seccion Ahorros

prestamos y descuentos(1)
prestamos Res. 21/83 J.M.

Total colocaciones: sumatoria de las columnas 1y 2.

Deducciones

Anexo 5 renglén 29: titulos de participacion

En blanco
Anexo 11 renglén
Anexo 11 renglon

Anexo 9 renglén
Anexo 9 renglon
Anexo 9 renglon
Anexo 11 renglén
Anexo 11 renglén
Anexo 11 renglon
Anexo 11 renglén
Anexo 11 renglén
Anexo 11 renglon
Anexo 11 renglon
Anexo 11 renglén
Anexo 11 renglén
Anexo 11 renglon
Anexo 11 renglén
Anexo 11 renglén
Anexo 11 renglon

12: préstamos Res. 40/81 J.M.
42: préstamos con recursos de CDT

6: prestamos y descuentos seccion Ahorros con recursos FFAP
7: préstamos y descuentos seccion Ahorros con recursos FFI
8: prestamos y descuentos seccion Ahorros con recursos FFDU
9: préstamos Res. 56 y 59/76 J.M. '

10: préstamos Res. 28/77 - Res. 11/83 - Res. 20/83 - Res. 63/83 J.M.

11: préstamos y descuentos Res. 22/83 J.M.

13: préstamos y descuentos Res. 56/82 J.M;

15: préstamos y descuentos con recursos adicionales FFAP

16: préstamos y descuentos con recursos adicionales FFI

17: préstamos Yy descuentos con recursos adicionales FFDU

19: préstamos y descuentos con recursos adicionales FFE

20: préstamos y descuentos con recursos adicionales FIP

21: 400/0 de los préstamos y descuentos con recursos de Proexpo

24: préstamos y descuentos Ley 26/59

34: préstamos res. 21/83 J.M.

37: préstamos y descuentos Corporacion Andina de Fomento
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Columna No. 12 Anexo 11 renglén 12: descuentos de bonos de prenda Res. 16/80 - Res. 24/82 J.M.

Columna No. 13 Total deducciones: sumatoria de las columnas 6, 8,9, 10, 11y 12.

Columna No. 14 Columna '“Base”: Diferencia diaria entre las columnas 5y 13

NOTAS:

(1) Este renglon es la suma de los siguientes rubros:

Préstamos y descuentos: SB-1 renglén 211: Seccion Comercial-Descontados.

SB-1renglon 221: Seccion Comercial-Otros.

SB-1 renglon 231: Seccion Ahorros-Descontados.

SB-1 renglon 241: Seccién Ahorros-Otros.

SB-1 renglon 251: Deudores Varios M/L por descubiertos en Cta. Cte.
SB-1 renglén 261: Deudores Varios M/L por créditos s/interior utilizados.
SB-1 renglon 271: Deudores Varios M/L por otros deudores.

SB-1 renglon 281: Deudores Varios M/Lreducidos a M/L.

SB-1 renglon 291: Deudas oficiales con mas de un afio de vencidas.

SB-1 renglén 301: Deudas de dudoso recaudo con garantia real.

SB-1 renglén 311: Deudas de dudoso recaudo con garantia personal.
SB-1renglén 321: Menos: abonos recibidos para aplicar a obligaciones al cobro.
SB-1 renglon 331: Menos: provision para deudas de dudoso recaudo.

(2) Los aportes de capital en sucursales extranjeras: (SB-1 renglén 521 )), quedaron excluidos por la Res. 34/82 J.M.

Resoluciones de la Junta Monetaria citadas:

-Res. 56/76:
. 59/76:
. 28/77:

-Res
-Res

-Res

-Res. 56/82:

-Res.

-Res

-Res

-Res
-Res

-Res

. 40/81:

. 11/83:

. 20/83:

.21/83:

. 22/83:

. 63/83:

6/83:

préstamos para financiar importaciones de alimentos de empresas agropecuarias.

préstamos para financiar importaciones del sector agropecuario.

préstamos para inversiones de las empresas industriales y comerciales del Estado dedicadas a activi-
dades propias de la industriay el comercio del petrdleo y sus afines.

cupo especial de crédito para redescontar nuevos préstamos que concedan a los cultivadores de algo-
don.

cupo especial de crédito para redescontar préstamos que concedan a las empresas del sector eléctri-
co.

cupo especial de crédito de emergencia para realizacién del plan de rehabilitacién de los ferrocarri-
les nacionales.

cupo especial de crédito de emergencia para redescontar préstamos que concedan a contratistas de
obras publicas.

cupo especial de crédito de emergencia para redescontar préstamos que concedan a empresas side-
rirgicas.
inversion y préstamos por descuento de titulos emitidos por la F.E.N.

cupo especial de crédito para redescontar préstamos a empresas comerciales de Cdcuta, Villa del Ro-
sario, Maicao, Ipiales y Leticia, Riohacha, Pamplona, Araucay Pasto.

cupo especial de crédito de emergencia para redescontar préstamos otorgados al Idema.



del 19/0 mensual a partir del 1o. de febrero de 1983, seguin lo estipulado en
el Decreto 3728/82.

Adquisicion: Departamento de Tesoreria ICT.
b. Bonos de Vivienday Ahorro Clase “B” del ICT:

Debe invertirse un monto equivalente al 3.50/0 del promedio diario mensual
de los depobsitos de ahorro.

Adquisicion: Departamento de Tesoreria ICT.
c. Cédulas Hipotecarias del B.C.H.:

Los bancos tienen que invertir un monto equivalente al 169/0 del promedio
diario mensual de sus depositos de ahorro. Esta inversion debe realizarse en
cédulas hipotecarias que hasta la vigencia del Decreto 2176/77 haya emitido
el Banco Central Hipotecario, salvo las denominadas *\/alorizables"'.

Adquisicion: Banco Central Hipotecario, Seccion Fiduciaria.

Con el fin de facilitar el calculo y control de la inversion, la Superintendencia
Bancaria determind (Circular Externa DAB 50/83) que a partir de julio/83,
debera registrarse en la parte inferior del Anexo 7 el promedio de los deposi-
tos de ahorro sobre los dias habiles del mes, respecto del cual se liquidard el
porcentaje de encaje exigido. Dicho encaje debera mantenerse como disponi-
ble a partir del 20 del mes posterior hasta el 19 del siguiente mes, realizando
su registro en el Anexo 7 A.

Los porcentajes estipulados para estas inversiones son de caracter obligatorio
y no pueden ser compensables entre si, como tampoco con ningtn otro dis-
ponible.

Su incumplimiento ocasiona sanciones (Véase seccion C del presente capitu-
lo).

B. POSICION DE ENCAJE
1. Generalidades:

La posicion de encaje es la diferencia entre los recursos disponibles y los re-
queridos que muestra un banco en un determinado momento.

Se consideran RECURSOS DISPONIBLES para el Encaje: Al efectivo en
caja, los depbsitos en el Banco de la Republica, las inversiones voluntarias
sustitutivas de encaje y las inversiones forzosas representativas de encaje,
que posee un banco.
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El REQUERIDO: Es el nivel minimo de recursos disponibles que debe man-
tener un banco, determinado con base en |os porcentajes de encaje y el volu-
men de sus depositos y exigibilidades.

Existe defecto de encaje, cuando los recursos disponibles son menores que
los requeridos, y exceso cuando sucede lo contrario.

2. Posicion mensual de Encaje M/L:

Con el fin de determinar mensualmente la posicién de encaje de los estable-
cimientos bancarios, se disefiaron los Anexos 7 y 7A del Balance (Cuadros
10 y 12 del presente Manual)!. El primero se utiliza para calcular los reque-
ridos (recursos exigidos para encaje)y en el Anexo 7A se calculan los recursos
disponibles para el encaje (Ver cuadro No. 11y 13 de este manual). El proce-
dimiento es como sigue:

a. En el anexo 7 se registra diariamente los depésitos y exigibilidades suje-
tos a encaje (segun lo estipulado en el cuadro No. 11), de donde se calcula
el requerido diario que se registra en la columna 13 de este anexo. Finaliza-
da la semana se calcula el promedio diario semanal (sobre dias hébiles) y se
aplica por igual a todos los dias habiles de la semana, en la columna 14 de
este mismo anexo.

Paralelamente, en el Anexo 7A se registran, también diariamente, los recur-
sos disponibles para encajar, como lo sefiala el cuadro No. 13, y en la colum-
na 11 de este Anexo se registra el promedio diario semanal de las disponibi-
lidades, igual para todos los dias de la semana.

b. Para cada semana, se compara el promedio diario del requerido con el pro-
medio diario del disponible, obteniéndose un exceso o defecto; este se regis-
tra, para todos los dias de esa semana, en la columna 12 (exceso) 6 13 (de-
fecto) del Anexo 7A, segiin sea el caso.

c. Al finalizar el mes se suman,por una parte, todos los excesos diarios Y, por
la otra, los defectos, de cuya diferencia se determina si el Banco presenta
durante ese mes una situacion positivao negativa de encaje.

C. SANCIONES

1. Por incumplimiento de las Inversiones Obligatorias:
Con el objeto de controlar el estricto cumplimiento de las inversiones obliga-

torias, la autoridad monetaria estableci6 las siguientes sanciones:

(1) La Circular DAB No. 028/83 de la Superintendencia Bancaria, estableci6 la forma de diligenciar
estos anexos.
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CUADRO No. 11
POSICION MENSUAL DE ENCAJE EN MONEDA LEGAL (REQUERIDO)
(ANEXO 7 DEL BALANCE)

COLUMNAS

DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES
Columna anterior a la No. 1: valor total de cheques viajeros expedidos

Columna No. 1: Depositos alavistay a término de los establecimientos publicos del orden nacional

-Depésitos y exigibilidades antes de 30 dias

Columna No. 2: SB-1rengléon 02. Depositos en cuenta corriente; excluyendo los depésitos de los establecimientos pabli-
cos del orden nacional

Columna No. 3: SB-1 rengléon 12. Depositos a la vista
SB-1 renglén 22. Depositos a término
SB-1 renglén 32. Depositos de otros bancos del pais
Anexo 1 renglén 02. Depésitos especiales del gobierno nacional
Anexo 1 renglon 04. Depdsitos bancos del exterior
Anexo 1 rengldn 06. Depositos de garantia de crédito o garantia bancaria

Columna No. 4: Demas exigibilidades

SB-1 renglon 52. Otros depositosy y exigibilidades

Menos:

Anexo 1 renglon 02. Depositos especiales del Gobierno Nacional

Anexo 1 renglon 04. Depdsitos bancos del exterior

Anexo 1 renglon 06. Depositos de garantia de crédito o garantia bancaria

Columna No. 5:  Certificados de Deposito
SB-1 renglén 42. Certificados de deposito a término

-Depésitos y exigibilidades después de 30 dias

Columna No. 6: SB-1 renglén 22. Depositos a término
SB-1 renglén 32. Depositos de otros bancos del pais
Anexo 1 renglon 02. Depositos especiales del Gobierno Nacional
Anexo 1 renglon 04. Depositos bancos del exterior
Anexo 1 renglon 06. Depdsitos de garantia de crédito o garantia bancaria
(Excluyendo los correspondientes a los establecimientos pablicos del orden nacional)



VIENOS:
Anexo 1 renglén 02. Depdsitos especiales del Gobierno Nacional

Anexo 1 renglon 04. Depositos bancos del exterior

Anexo 1 renglén 06. Depositos de garantia de crédito o garantia bancaria
Anexo 1 renglén 20. Dividendos por pagar

Columna No. 9:

Seccion de Ahorros
SB-1 renglon 182. Depositos de ahorros
(Excluyendo los correspondientes a los establecimientos publicos del orden nacional)

Columna No. 10:

Seccion Fiduciaria
SB-1 renglon 192. Depésitos y Acreedores Fiduciarios
SB-1 Renglon 212. Depésitos especiales Fondo Rotatorio de Crédito Agropecuario

Columna No. 11:

Depésitos de Ahorro de establecimientos pablicos del orden nacional

Columna No. 12:

Negociaciones de Cartera
SB-1 renglén 52A. Negociaciones de Cartera

Columna No. 13:

Columna No. 14:

Requerido total diario
Sumatoria del requerido para cada tipo de deposito; calculado de acuerdo con los porcentajes sefialados
por la autoridad monetaria(1).

Requerido semanal
Se registra el promedio diario semanal. En cada dia habil de la semana correspondiente.

NOTAS:

(1) Porcentaje de requerido para cada tipo de depdsito;
Columna anterior a la No. 1: 59/0 para el volumen que no exceda el 50/o0 del capital pagado y reserva legal

Columan No.
Columna No.
Columna No.
Columna No.

y 1009/0 para el volumen superior a este | imite.
1: 450/0
2: 189/0 sobre los primeros $130 MM y 450/0 sobre el monto que exceda este valor.
3: 189/0 sobre los primeros $130 MM y 450/0 sobre el monto que exceda este valor.
4: 189/0 sobre los primeros $130 MM y 450/0 sobre el monto que exceda este valor.

NOTA: Las columnas 2, 3y 4 se liquidan conjuntamente.

Columna No.
Columna No.
Columna No.
Columna No.
Columna No.

Columna No
Columna No
Columna No

5: 109/o0
6: 290/o
7: 290/o
8: 290/o
9: 3090/0
.10: 219/0
.11: 450/0
.12: 450/¢0
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JE EN MONEDA LEGAL

ANEXO 7-A
SUPERINTENDENCIA BANCARIA

CIUDAD:

Remitido en de de 19____

Consolidado por oficina principal

9 10 11 12 13 14 15 16
RESULTADOS [BASE DE LIQUIDACION
Total Excass Defecto Defecto Defecto en m/¢ Defecto DiAs
Disponible Ley 90/48 | No compersable| Definitivo
|
TOTALESL I TOTA Ll |
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CUADRO No. 13

POSICION MENSUAL DE ENCAJE EN MONEDA LEGAL (DISPONIBILIDADES)
(ANEXO 7-A DEL BALANCE)

COLUMNA

Columna No.

Columna No.

Columna No.

Columna No.

Columna No.

Columna No.

Columna No.

Columna No.

Columna No.

Columna No.

Columna No.

Columna No.
Columna No.

Columna No.
Columna No.
Columna No.

10:

1%

12;
13:

ESPECIES COMPUTABLES

Caja
Anexo 4. Billetes del Banco de la Republica
Billetes nacionales
Certificados de plata
Monedas de cobre, niquel y otras

Depositos en el Banco de la Republica
Su control se hace acorde con el extracto enviado por el Emisor.

Documentos I.C.T.
Se admite como disponibilidad hasta un (1) punto de las exigibilidades a la vistay antes de 30 dias
(Columnas 2, 3y 4 del Anexo 7), en Pagarés Providencia ICT Forma ""E"".

Excesos Ley 90/48
Cuando se registren bajas en los depdsitos ¥ exigibilidades, se contabilizardn los excesos de la inver
sién en Bonos Agrarios Clase “'L'" (Ley 90/48).

Titulos FFl y Bonos Creditarios
Puede invertirse hasta 14 puntos del encaje de las exigibilidades a término mayor de 30 dias (colum
na6) del Anexo 7).

Cédulas B.C.H. (Seccién Ahorros)
169/0+del volumen de los depositos de ahorro.

Bonos de Ahorroy Vivienda |.C.T.
3.5.9/0 del volumen de los depésitos de ahorro. (Con base en el saldo del balance del mes anterior

Nuevos Bonos de Vivienda Popular'
109/0 del volumen de los depdsitos de ahorro. (Con base en el saldo del balance del mes anterior

Titulos Nominativos de Crédito del Banco de la Republica (Res. 39/78)
Se admite como disponibilidad hasta el 100/0 del valor de los CDT (columna 5 del Anexo 7)

En blanco

Total disponible
Promedio semanal de las disponibilidades

Exceso
Defecto
Las columnas 12 y 13 registran el resultado de comparar las columnas 11 del Anexo 7Ay 14 del Anex

7.

En blanco
En blanco
En blanco




— Bonos Agrarios Clases “L” (Ley 90/48):

La inversion en dichos Titulos serd verificada por la Superintendencia por
medio del informe que, para tal efecto, rinde la Caja de Crédito Agrario, In-
dustrial y Minero.

En caso de que se constate que el total requerido de la inversidn no se man-
tuvo cubierto durante todo el mes por falta de ajuste o porque no se sustitu-
yeron oportunamente los bonos vencidos, se liquidara el faltante como de-
fecto de encaje no compensable, durante los dias en que persista.

Actualmente la sancién asciende al 2.59/0 sobre el faltante promedio diario
en el respectivo mes.

Es importante anotar que el defecto de estas inversiones se toma como de-
fecto de encaje desde el primer dia habil del mes en que debid hacerse la in-
version hasta el dia en que se realice y no a partir del dia 20 como podria
argumentarse.

Adicionalmente, estos defectos se computan con los defectos de encaje regis-
trados por el banco durante el mismo periodo, si los hubiese.

Lo anterior puede ocasionar los siguientes eventos:

1. Aumento del costo financiero por la multa originada en desencaje.
2. Sancion por defecto de encaje consecutivo por 20 dias.

— Bonos Nacionales de Deuda Interna (Ley 21/63) y Titulos de Fomento
Agropecuario (Ley 5/73):

Tomando como base los requisitos trimestrales que sefiala la ley, la Superin-
tendencia mensualmente controlara estas inversiones, de tal suerte que si du-
rante el trimestre no se mantuvieran o si establecido un defecto no se suplie-
ra el Banco seréd objeto de una sancién igual a la que se paga al Tesorero Na-
cional por la mora del impuesto sobre renta y complementarios. Segln la
Resolucion 18/78 J.M. esta sancidn es del 279/o anual, la cual se cobrarj
a razon de 2.250/0 por mes o fraccion de mes,

— Inversiones del encaje sobre depésitos de Ahorro:

El incumplimiento de las inversiones establecidas por el Decreto 3728/82 vy
1037/83, ocasionaran la sancién ordinaria de encaje y las demas estableci-
das para tal situacion. (Véase numeral 2 de esta seccion).

Situacion similar a la establecida para Bonos Ley 90/48.
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2. Por Desencaje:

a. Cuando se presenten defectos diarios de encaje, se aplicard una sancion pe-
cuniaria del 2.50/0 mensual sobre el total de los dias habiles del respectivo
mes, segun lo establecido en la Res. 48/81 J.M.

La determinacion del monto de la sancion se ilustra con el siguiente ejemplo:

A = Sumatoria de los defectos del mes.
(casilla titulada “"Totales” en la parte inferior de la col. 13del Anexo7A)

N = Numero de dias habiles del mes.

D = Sancion por cada dia con defecto del encaje.

Entonces:
A

D =— X 2.50/0
N

b. Cuando se presenten defectos de encaje durante veinte (20) dias habiles
consecutivos (no necesariamente del mismo mes calendario), el Superintenden-
te impondra al establecimiento bancario una multa que no exceda del 10/o0
del promedio del defecto diario mantenido en dicho periodo.

En caso de persistir tal situacion, la multa podré ser hasta del 20/0 del pro-
medio de defecto diario que presenten en cada periodo subsiguiente de
veinte dias, de acuerdo con el articulo 32 de la Ley 45 de 1923.

Las anteriores multas podran imponerse, aunque tales defectos no duren por
veinte dias consecutivos, cuando a juicio del Superintendente el estableci-
miento bancario haya apelado a medios inconvenientes 0 inseguros para cu-
brir la deficiencia, segin lo estipulado en el articulo 30. de la Ley 17 de
1925.

c. Cuando la suma de los defectos diarios sobrepasa la suma de los excesos
diarios de un determinado mes calendario, se dirad que el establecimiento ban-
cario presentd situacion de desencaje en ese mes. Al darse el anterior evento
el banco no tendréa acceso a las siguientes operaciones:

1. Redescuento de bonos de prenda.

2. Redescuento de operaciones con cargo a los fondos financieros que mane-
ja el Banco de la Republica, v,

3. Redescuento de operaciones otorgadas en desarrollo de |ineas de crédito
con recursos del Banco Emisor.
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Esta sancion tendra vigencia de un mes contado desde la fecha en la cual se
determine por parte de la Superintendencia la situacion de desencaje. Sin
embargo, este periodo podré reducirse por el lapso que determine el Gerente
General del Banco de la Republica y el Superintendente Bancario, de acuer-
do con lo dispuesto en los articulos 90 de la Res. 50/74 y 10 de la Res. 33/82.

d. Si la situaciéon de desencaje se mantiene durante tres (3) meses consecuti-
vos, el Superintendente Bancario estudiar4 las circunstancias del Banco y po-
dra aplicar la sancibn prevista en el Articulo 50. del Decreto Legislativo 3233
de 1965, que sefiala la posible intervencion del Banco por parte de la Su-
perintendencia Bancaria (Articulo 100. Resolucién 50/74 J.\M.).
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CAPITULO 1V

CUPOS DE CREDITO ORDINARIO Y EXTRAORDINARIO Y
CREDITOS INTERBANCARIOS

Los bancos disponen de dos mecanismos para solucionar sus problemas tran-
sitorios de iliquidez: Los cupos de crédito en el Banco de la Republica y los
créditos-interbancarios.

A. CUPOS DE CREDITO EN EL BANCO DE LA REPUBLICA

Segan sus condiciones y caracteristicas, los cupos de crédito pueden clasifi-
carse en tres grupos, los cuales describimos a continuacién:

1. Cupo Ordinario

Su finalidad es la de suministrar al Banco la liquidez necesaria para su normal
funcionamiento y el cumplimiento de sus obligaciones contractuales y lega-
les. (Res. 7/82 J.M.).

Los recursos de este cupo no podran ser de cardcter permanente ni pueden
usarse en forma continua y bajo ninguna circunstancia han de servir para la
generacion de nuevas colocaciones o para restablecer la liquidez perdida por
un exceso de créditos respecto de las captaciones en un mismo lapso.

Este cupo puede ser utilizado durante un periodo méaximo de 15 dias conse-
cutivos, sin que el total de utilizaciones entre el 10. de enero y el 31 de dj-
ciembre exceda de 90 dias habiles.

Entre las utilizaciones deben transcurrir por lo menos 15 dias hébiles, pero si
antes de vencido este término, un banco nuevamente requiere fondos, su
representante legal debera elevar una solicitud al Gerente General del Banco
de la Republica y acordar con éste las nuevas condiciones y términos.

Si estando en uso del cupo, la situacién de Tesoreria del respectivo Banco de-
manda maés recursos, podra solicitarlos, pero la cancelacion del crédito total
debera realizarse a los 15 dias hébiles contados a partir de la fecha del ingre-
so inicial.
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El volumen del cupo sera hasta del 500/0 del capital pagado y reserva legal
que registre el respectivo banco en su balance consolidado a 30 de junio
de cada afio, y tendra una vigencia de un afio, contado a partir del 1o. de
julio siguiente.

Por el uso de estos recursos, los bancos reconoceran al Banco de la Republi-
ca una tasa de interés del 270/o anual (Res. 59/82 J.M.), que se liquidara
diariamente.

Con el fin de obtener el acceso al cupo, el representante legal del banco de-
bera enviar, por escrito, al Gerente General del Banco de la Republica, una
solicitud explicando los motivos para utilizar el cupo y las acciones que ade-
lantara para restablecer la posicion de tesoreria. Ademas, junto con la soli-
citud, se debera presentar un informe refrendado por el Revisor Fiscal, que
cuantifique la situacion financiera del banco, incluyendo entre otras, las ci-
fras registradas en los siguientes rubros del formulario del balance (Sb-1y
Anexo 1), correspondientes a los tres viernes anteriores a la vispera o ante-
vispera de la fecha de la solicitud.

a. Recursos:

Sb-1 Renglon 02 Depositos en cuenta corriente.

Sb-1 Renglon 12/32 Otros depositos (incluye 2, 4 y 6 Anexo 1)
Sb-1 Renglon 42 Certificados de deposito a término

Sb-1 Renglon 52A Negociaciones de Cartera

Sb-1 Renglon 182 Depositos de Ahorro

Sb-1.
Sb-1

Renglon 192
Renglon 232

b. Colocaciones:

Seccion Fiduciaria
Créditos Interbancarios

Sb-1 Renglon b Créditos interbancarios

Sb-1 Renglon 171/181  Inversiones Voluntarias

Sb-1 Renglon 211/241  Préstamos y decuentos

Sb-1 Renglén 251 Deudores Varios por decubiertos
Sb-1 Renglon 261 Créditos sobre el interior utilizados
Sb-1 Renglon 301/311  Deudas de dudoso recaudo

Sb-1 Renglén 361 Negociaciones de Cartera.

¢. Situacion de Encaje:

Posicion del dia
Posiciébn promedio semanal.

El Banco de la Republica vigilard que los propositos del cupo se cumplan en
todo momento y, por lo tanto podra negar el acceso al mismo si comprueba
entre otras circunstancias que los motivos presentados en la solicitud no con-
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cuerdan con la finalidad del Cupo o que la informacién financiera no demues-
tra las causas admisibles para ingresar al cupo, o que su utilizacion en oportu-
nidades anteriores fué desviada hacia propositos diferentes a los previstos.

El cupo ordinario se perfecciona mediante el redescuento de obligaciones ad-
misibles que consten en pagarés, letras de cambio u otros titulos valores le-
galmente endosables a |a orden del Banco de I3 Republica o mediante présta-
mos directos con garantia de la misma clase de obligaciones. Las obligaciones
admisibles dentro del cupo ordinario de crédito son las que reunan alguno de
los siguientes requisitos:

a. Las originadas en operaciones comerciales con plazo hasta 120 dias a inte-
reses no superiores del 300/0 anual.

b. Las provenientes de transacciones comerciales por compra, venta, exporta-
cion e importacién de mercancias o frutos, en los cuales se haya pactado un
plazo hasta de 180 dias Y cuyo interés no exceda el 300/0 anual.

c. Las destinadas a la produccién agricola, ganadera o industrial, pactadas
conun plazo hasta de 270 dias e intereses no superiores al 300/0 anual.

d. Las contraidas en Operaciones otorgadas en desarrollo del Decreto 384 de
1950, cuyo interés no exceda del 179/0 anual y que hayan sido calificadas
como redescontables por la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Finalmente, se debe mencionar que el vencimiento de Ia obligacion admisi-
ble no puede ocurrir dentro del periodo de utilizacién del cupo.

2. Cupo Ordinario Estacional

Su finalidad es la de suministrar al banco la liquidez requerida para su normal
funcionamiento y cumplimiento de sus obligaciones contractuales y legales,
cuando registren bajas de depésitos durante el mes de diciembre. (Res. 7/82
J.M.).

El cupo ordinario estacional podrd utilizarse entre el primer miércoles de di-
ciembre y el segundo martes de enero, ambas fechas inclusive, por periodos
semanales consecutivos, sin afectar el méximo de 90 dias habiles por afio,,

previsto para el cupo ordinario.

La cuantia del cupo sers equivalente a la baja semanal de los depositos, que
resulta de comparar el saldo semanal de los renglones de depésitos, que se
detallan a continuacién, con el promedio aritmético de los mismos renglones
correspondientes a los 4 viernes anteriores al primer martes de diciembre.
La cuantia maxima del cupo serd del 1009/0 del Capital Pagado y Reserva
Legal que el respectivo banco registre en su balance consolidado en 30 de
Junio de cada afio.
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La informacion sobre depositos que debe enviar el Representante Legal del
Banco al Gerente General del Banco de la Republica junto con las razones
por las cuales se solicita el acceso al cupo, es la siguiente:

SB-1 Renglon 02 Depositos en cuenta corriente

SB-1 Renglén 12/32 Otros depositos (incluye los renglones 2, 4 y 6 del
Anexo 1)

SB-1 Rengion 42 Certificados de Deposito a término

SB-1 Renglon 182 Depositos de Ahorro.

Para el uso de los recursos estacionales, el Banco de la Republica cobrara in-
tereses del 220/0 anual, los cuales se liquidaran diariamente. Mientras se usen
estos recursos no se podré utilizar, simultaneamente, los recursos del cupo
ordinario de crédito. Igualmente, estos fondos no podrén ser destinados a la
generacion de nuevos créditos y sobre su utilizacion y registro de garantias
rigen los mismos tramites y controles que para el aprovechamiento del cupo
ordinario.

3. Cupo Extraordinario de Crédito

La Junta Monetaria mediante la Resolucion 49/74, fijo un cupo extraor-
dinario de crédito con el fin de suministrar recursos a los establecimientos
bancarios en casos de emergencia, para asegurar la liquidez cuando se presen-
ten situaciones de desequilibrio fundamental en su estructura financiera.

En razon de la finalidad del crédito no se establece cuantia maxima ni perio-
do de utilizacion, ya que esto depende de la situacion particular de emer-
gencia que presente la respectiva entidad y del requerimiento de los recursos
en cada oportunidad.

Para acudir a estos recursos, se envia una solicitud al Gerente General del
Banco de la Replblica, quien, junto con el Superintendente Bancario y el
Representante Legal del Banco afectado, establecera un programa concre-
to que permita sanear la situacion financiera en el menor tiempo posible,
teniendo en cuenta el manejo de sus operaciones de crédito y las normas
sobre encaje. El programa contemplard, igualmente, el periodo dentro del
cual el banco se compromete a cancelar el préstamo otorgado.

Dentro del cupo extraordinario de crédito el Banco de la Republica podra
otorgar préstamos especiales o redescuentos de cartera (Res. 49/74 y 47/82
J.M.).

Por los recursos del cupo se pagard una tasa de ihterés equivalente al 289/0
anual. (Res. 59/82 J. M.).

Cuando el banco haga uso de los recursos del cupo extraordinario de crédito,
no podra utilizar simultaneamente el cupo ordinario, pero tendré acceso a las
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siguientes operaciones, si a juicio del Gerente del Banco de la Republica y
del Superintendente Bancario es indispensable para la recuperacién del res-
pectivo establecimiento (Res. 43/82 J.M.):

a. redescuento de bonos de prenda

b. redescuento de operaciones con cargo a los recursos de los fondos finan-
cieros que maneja el Banco de la Republica, y

c. redescuento de operaciones en desarrollo de las demas lineas de crédito
otorgadas o que se otorguen con recursos del Banco Emisor.

B. CREDITOS INTERBANCARIOS

Los créditos interbancarios, como su nombre lo indica, son tipicas operacio-
nes de crédito a corto plazo entre los bancos, que fueron autorizados por
la Junta Monetaria mediante la Resolucion 49/74.

Cuando un banco tiene problemas de liquidez a corto plazo (por ejemplo,
un posible desencaje) puede acudir a otro banco que tenga excesos de teso-
reria con el fin de subsanar sus deficiencias. La tasa de interés de estos crédi-
tos seré fijada contractualmente por las respectivas entidades.

El valor de los créditos interbancarios (para el banco que reciba el crédito)
esta excluido de las exigibilidades sujetas a encaje, asi como de la relacion
porcentual entre capital pagado y reserva legal de los bancos y el total de
sus obligaciones para con el pablico (Res. 42/80 J.M.).

Como el crédito interbancario es una tipica operaciéon de crédito esta suje-
to también a las disposiciones que limitan el cupo individual de crédito, en
virtud de las cuales, ninglin banco puede prestar mas del 100/o0 de su capi-
tal pagado y reservas patrimoniales a persona alguna natural o juridica. Sin
embargo, cuando el exceso de las obligaciones del deudor para con la ins-
titucion estuviere amparado con garantias reales, los préstamos podrédn ha-
cerse hasta por un 250/0 de los citados capitales pagados y reservas patri-
moniales, siempre que los bienes afectados a las garantias reales tengan un
valor comercial superior al menos en un 209/0 al tetal de lo que ellos garan-
tizan (Decreto 3663/82).

Igualmente, ningn banco puede otorgar y recibir créditos interbancarios
simultaneamente, como quiera que ello constituye una practica insegura y
por lo tanto de prohibida realizacion (Superintendencia Bancaria, Circular
Externa DB-036/83).
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ANEXO

CRONOGRAMA DE INVERSIONES BANCARIAS

El cronograma adjunto (Cuadro No. 14) muestra el plazo méaximo autoriza-
do a los bancos para ajustar sus inversiones obligatorias a los niveles requeri-
dos. La suscripcion de las inversiones voluntarias del encaje no estén, obvia-
mente sujetas a los plazos limites, aunque debe advertirse que de no reali-
zarse la inversion, el monto correspondiente o equivalente deberé tenerse
en efectivo o en el Banco de la Republica para que se compute como encaje.

El cronograma muestra que los ajustes deben realizarse, seglin la inversion,
mensual o trimestralmente de acuerdo con la base de marcacion de la inversion,
es decjr, si la base de marcacion se calcula con informacion correspondiente
al mes anterior (promedio diario) o al trimestre anterior (promedios diarios
saldo cada tres meses), respectivamente.

En todos los casos se dispone hasta de 20 dias contados a partir del mes si-
guiente al que determina o completa la base.
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CUADRO No. 14

CRONOGRAMA DE INVERSIONES BANCARIAS

INVERSION BASE MES: Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
DIA: 10 20 31 10 20 28 10 20 31 10 20 30 10 20 31 10 20 30 10 20 31 10 20 31 10 20 30 10 20 31 10 20 30 10 20 31
OBLIGATORIAS
Bonos Agrarios Clase “L" 59 /o exigibilidades
—Ley 90/48 antes de 30 dias FE S22 FbE EZ=25 i === et ik FrEE R E2== Ex== 2
Bonos Nacionales de 59/0 exigibilidades
Deuda Interna—Ley 21/63  antes de 30 dias i et E==2 22 Ftt
Nuevos Bonos de Vivienda 10 puntos del encaje
Popular-ICT Depositos de Ahorro e ek FEE FhEE FhEE EE =220 FEEEE FkE Fekf F Ftetd FEEE
Bonos de Ahorro y 3.5 puntos del encaje
Vivienda Clase "'B"—ICT Depésitos de Ahorro FEE bk FHEE FhEE == s R b e R e FEE m
Cédulas Hipotecarias—BCH 16 puntos del encaje F— \
Depositos de Ahorro FE R Fhekt FEEE FEb FEEE SRS FEE FEEE ek i et :‘
Titulos de Fomento 16.59/0 sobre las l ]
Agropecuario Clase ‘A" colocaciones b FEE FHEE Fhdt .
i
VOLUNTARIAS .
Pagarés Provivienda Hasta 1 punto del :i..
Socia, ICT. Forma “E" encaje exigibilidades i
antes de 30 dias W e W e e e W e e //////////As-..
Titulos del Fondo Hasta 14 puntos del F}',‘ M
Financiero Industrial encaje Depositos a o A
Término mayor a 30 dias W W R W R R TN\ | 1| i /////////[ﬂf o)
[T ]
Titulos Nominativos de Totalidad del encaje f,_' X &
Crédito del FFly FIP sobre CDT (10°/0) I\ I (| i | i\ i e e W T R W
et

4 Fecha limite para ajustar las inversiones obligatorias al nivel determinado por la Gltima base de marcacion.
/111111 No existe fecha |imite para suscribir estas inversiones.

CONVENCIONES:




