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INTRODUCCION

El Manual de Crédito Nacional, Edicién 1993, es una publicacion que recoge
las principales caracteristicas de las distintas alternativas de crédito en moneda
legal, desarrolladas por diferentes entidades o por el Gobierno Nacional, a través
de la antigua Junta Monetaria y cuyas funciones fueron asumidas por la Junta
Directiva del Banco de la Republica, 6 de Entidades Descentralizadas del Orden
Nacional, para atender los requerimientos de financiacién de los diferentes
sectores de la economia nacional.

Para su tercera edicién, la Asociacion Bancaria y de Entidades Financieras
de Colombia y Ediciones Bancarias y Financieras Ltda. quieren hacer llegar a las
personas, empresas, estudiantes, funcionarios de entidades financieras, etc. un
documento que, por su presentacion esquematica, permita una consulta facil y
rapida de la informacion basica sobre las diferentes alternativas de financiacion
para los diversos sectores que componen la economia nacional.

En el primer capitulo se hace una presentacion general de las entidades
financieras, de las lineas de crédito y de los cupos especiales, indicando en un
cuadro resumen el sector de la economia al cual pueden atender. Los siguientes
capitulos presentan especificamente las entidades financieras, las modalidades
de creédito, lineas y cupos especiales que cubren los sectores Agropecuario,
Industrial, de la Construccion y Vivienda, del Comercio, de Servicios, 6 que
atienden a mas de un sector de la actividad econdmica.

Se ha realizado un esfuerzo para identificar y discriminar aquellas lineas de
crédito ofrecidas en forma general por algunas entidades financieras, buscando
asi, hacer una presentacién mas clara y completa para quien consulte el Manual.
En este sentido es importante anotar, que en el tltimo capitulo se presentan todas
aquellas modalidades de financiacién que no tienen como destinatario un sector
especifico, sino que por el contrario, se orientan hacia diferentes sectores
econdémicos.



I. INSTITUCIONES FINANCIERAS EN
COLOMBIA

En el presente capitulo se hace una breve presentacién de las instituciones
financieras que en forma directa o indirecta tienen por finalidad la canalizacién de
recursos de crédito a los diferentes sectores econdmicos. Para ello, de acuerdo
con los propdsitos de este documento y de conformidad con el objeto de las
mismas, las entidades financieras de Colombia, se pueden clasificar en tres
grandes grupos, asi:

- Establecimientos de Crédito
- Entidades de Servicios Financieros
- Banco Central y Entidades de Fomento

A.ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

“Se consideran establecimientos de crédito las instituciones financieras cuya
funcion principal consista en captar en moneda legal recursos del publico en
depdsitos, para colocarlos nuevamente a través de préstamos, descuentos,
anticipos u operaciones activas de crédito”.! Es decir, que conforman este grupo
aquellas entidades cuya labor principal es la intermediacién financiera y no la de
inversion directa. Comprende entre otras las siguientes clases de entidades:

1. Establecimientos Bancarios, los cuales se subdividen en:
a. Bancos Comerciales
b. Bancos Hipotecarios
2. Cajas de Ahorros
3. Corporaciones Financieras
4. Corporaciones de Ahorro y Vivienda
5. Compaiiias de Financiamiento Comercial
6. Entidades Cooperativas de Caracter Financiero de Grado Superior.

El marco de accion global de cada una de estas clases de entidades es el
siguiente:

1. Establecimientos Bancarios

De conformidad con la norma legal vigente estas entidades ... tienen como
funcidn principal la captacién de recursos en cuenta corriente bancaria y de
otros depdsitos a la vista o a término con el objeto primordial de realizar
operaciones activas de crédito”.?

1. Estatuto Orgéanico del Sector Financiero Articulo 1.1.1.1.1.
2. Ibid. Articulos 1.1.1.1.2.
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a. Bancos Comerciales
“La Ley se refiere al banco comercial como aquel establecimiento “... que
hace el negocio de recibir fondos de otros en depdsito general y de usar
éstos, junto con su propio capital, para prestarlo y comprar o descontar
pagarés, giros o letras de cambio”.?

Ademas, es importante anotar que son las entidades con mayor rango
de accion del sector financiero, pues no presentan limitacion alguna a
cerca de las actividades o sectores que pueden atender con sus
operaciones activas o pasivas.

Las entidades bancarias pueden establecer y mantener las siguientes
secciones, La Seccién Bancaria para la ejecucion de negocios bancarios
y comerciales y; La Seccion de Ahorros para recibir pequefias economias
en depdsito, a término y a interés, y para invertirlas en obligaciones
especialmente seguras.

De otra parte, es importante anotar que segun el origen de su capital,
estas entidades pueden clasificarse en cinco grupos: Oficiales, Privados
Nacionales, Privados Mixtos, Privados Extranjeros y Bancos
Cooperativos.

En el grupo de Bancos Oficiales se incluyen las siguientes entidades
bancarias:

Banco Cafetero

Banco de Colombia

Banco del Estado

Banco Popular

Caja de Crédito Agrario, Industrial y Minero

Bancos Privados Nacionales:
Banco Caldas
Banco Colpatria
Banco Comercial Antioquefio
Banco de Bogota
Banco de Crédito
Banco de Occidente
Banco Ganadero
Banco Industrial Colombiano
Banco Unién Colombiano

Bancos Privados Mixtos (capital nacional y extranjero):
Banco Anglo Colombiano
Banco Extebandes de Colombia
Banco Real de Colombia
Banco Sudameris de Colombia

3. Ibid. Articulos 1.1.1.1.3.
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Bancos Privados Extranjeros (mas del 80% del capital de origen
extranjero):

Banco Andino

Banco Colombo Americano

Banco Latino de Colombia

Banco Mercantil de Colombia

Banco Tequendama

Citibank

Bancos Cooperativos:
Banco Cooperativo de Colombia
Banco Uconal.

b. Bancos Hipotecarios
El banco hipotecario por su parte, se define como “... un establecimiento
que hace el negocio de prestar dinero garantizado con propiedades
raices, que debe cubrirse por medio de pagos periddicos y para emitir
cédulas de inversion”.#

El unico banco que funciona en Colombia bajo esta modalidad es el
Banco Central Hipotecario. También presta todos los servicios de las
corporaciones de ahorro y vivienda. Ademas, a raiz de una modificacion
reciente en su marco legal de operacion, el Banco quedd facultado para
realizar todas las operaciones propias de los bancos comerciales, para
lo cual esta desarrollando las evaluaciones y estudios pertinentes.

La seccion comercial de un banco hipotecario es aquella que hace el
negocio de recibir fondos de otros en depdsito general y de usar éstos
junto con su propio capital, para prestarlos y para comprar o descontar
pagarés, giros o letras de cambio.

2. Las Cajas de Ahorro

En la actualidad solo existe en el pais una organizacion financiera de esta
naturaleza, la Caja Social, la cual esta en proceso de conversion a
establecimiento Bancario. Esta entidad a diferencia de los bancos comerciales
no puede captar recursos a través de cuentas corrientes ni efectuar operaciones
en moneda extranjera.

3. Corporaciones Financieras

Son corporaciones financieras aquellas instituciones que tienen por funcién
principal la captacién de recursos a término, a través de depdsitos o de
instrumentos de deuda a plazo, con el fin de realizar operaciones activas de
créditoy efectuarinversiones, con el objeto primordial de fomentar o promover

4. Ibid. Articulos 1.1.1.1.3.

-13-



MANUAL DE CREDITO NACIONAL

la creacion, reorganizacion, fusion, transformacion y expansion de empresas
en los sectores que establezcan las normas que regulan su actividad.®

En forma general y salvo las corporaciones financieras especializadas, las
demas corporaciones financieras pueden efectuar operaciones de crédito
con todos los sectores de actividad econémica, bien sea para la financiacion
de proyectos de inversion o de capital de trabajo dentro del régimen especial
gue en materia de plazos establecen las normas generales en materia de
créditos para estos intermediarios.

Sinembargo, esimportante anotar que existen corporaciones que unicamente
pueden orientar sus recursos a determinados sectores de actividad econémica
y por ello se denominan corporaciones financieras especializadas. Estas son:

Corporacion Financiera del Transporte S.A.

Corporacion Financiera de Desarrollo S.A.

Instituto de Fomento Industrial, la cual también realiza operaciones como
banco de segundo piso al redescontar operaciones a otros intermediarios.

De otra parte, existen dos corporaciones financieras que Unicamente operan
como bancos de segundo piso o bancos de descuento y que orientan sus
operaciones a sectores especificos de la economia. Estas son:

Financiera Energética Nacional S.A., FEN y;
Financiera de Desarrollo Territorial S.A. - Findeter

Las corporaciones no especializadas a su vez son las siguientes:

Corporacién Financiera Colombiana
Corfiboyaca S.A.

Corporacioén Financiera de Caldas S.A.
Corporacion Financiera de Cundinamarca S.A.
Indufinanciera S.A.

Corporacion Financiera de los Andes S.A.
Corporacion Financiera de Occidente S.A.
Corporacion Financiera de Santander S.A.
Corporacion Financiera del Norte S.A.
Corfioriente S.A.

Corfipacifico S.A.

Corfitolima S.A.

Corporacion Financiera del Valle S.A.
Corporacion Financiera Fes S.A.
Corporacion Financiera Ganadera
Corporacion Financiera Nacional S.A.
Corporacién Financiera Suramericana S.A.
Corfiunion S.A.

Progreso Corporacién Financiera S.A.

5. Ibid. Articulos 1.1.1.1.2.
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4. Corporaciones de Ahorro y Vivienda

Son corporaciones de ahorro y vivienda aquellas instituciones que tienen por
funcion principal la captacion de recursos para realizar primordialmente
operaciones activas de crédito hipotecario de largo plazo mediante el sistema
de valor constante.® Sus actividades estan orientadas principalmente a la
financiacion de las obras de construccion y de vivienda, aunque a raiz de la
reforma financiera de 1990 se ha planteado la posibilidad que entren a
financiar otras actividades, siempre que las garantias sean hipotecarias. En
desarrollo de este cambio en su orientacién varias corporaciones han
implantado lineas de crédito de inversién a mediano plazo.

De otra parte y de conformidad con las modificaciones introducidas al marco
legal de operacion de estos intermediarios por la Ley 35 de 1.992, las
corporaciones de ahorro y vivienda podran efectuar operaciones estipuladas
en moneda legal, y no sélo en UPAC, que les autorice el Gobierno Nacional,’
las de compra venta de divisas y las demas en moneda extranjera que les
autorice la Junta Directiva del Banco de la Republica.

En la actualidad estan en funcionamiento las siguientes Corporaciones de
Ahorro y Vivienda:

Corporacion de Ahorro y Vivienda Colpatria
Corporacién de Ahorro y Vivienda Concasa
Corporacién de Ahorro y Vivienda Davivienda
Corporacién de Ahorro y Vivienda Granahorrar
Corporacién de Ahorro y Vivienda Ahorramas
Corporacién de Ahorro y Vivienda Las Villas
Corporacién de Ahorro y Vivienda Colmena
Corporacién de Ahorro y Vivienda Conavi
Corporacién de Ahorro y Vivienda Corpavi

5. Compaiiias de Financiamiento Comercial

Son companias de financiamiento comercial las instituciones que tienen por
funcion principal captar recursos mediante depdsitos a término, con el objeto
primordial de realizar operaciones activas de crédito para facilitar la
comercializacion de bienes o servicios.® Es decir, que deben orientar
principalmente sus operaciones de crédito al financiamiento de capital de
trabajo de las empresas y al crédito de consumo.

De otra parte y en razén de los cambios introducidos a su marco legal de
operacion por la Ley 35 de 1.992, estas entidades podran, a partir del primero
dejuliode 1.993, realizar las operaciones de arrendamiento financiero, en las
condiciones que determinen las autoridades respectivas.

6.
#
8.

Ibid. Articulos 1.1.1.1.2.
En el mes de febrero de 1993, estas operaciones aun no se encontraban reglamentadas.
Ibid. Articulo 1.1.1.1.2.
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9.

Las entidades que actualmente operan como compafias de financiamiento
comercial son las siguientes:

Colfin S.A.

Financiera Fénix S.A.

Delta Bolivar S.A.

Financiera Bermudez y Valenzuela S.A.
Diamante S.A.

Fundacion Fes

Invercrédito

Inversora S.A.

Pronta S.A.

Comercia S.A.

Provensa S.A.

Financiera Mazdacrédito S.A.
Confinanciera S.A.
Serfinansa S.A.

Selfinco S.A.

La Andina S.A.

Finansa

Sufinanciamiento S.A.
Credinver S.A.

G.M.A.C. Financiera de Colombia S.A.
Financiera Internacional S.A.
Aliadas S.A.

Multifinanciera S.A.

Finsocial S.A.

Colpatria S.A.

Crecer S.A.

Finevesa S.A

Coltefinanciera S.A.

Diners Club de Colombia S.A.

6. Organismos Cooperativos de Grado Superior de caracter financiero

Son entidades cuya funcién consiste en la captacion de recursos del publico
y la realizacién primordial de operaciones activas de crédito de acuerdo con
el régimen legal que regula su operaciones.® Ejercen sulabor de intermediacion
por medio de secciones de ahorro, a través de las cuales realizan las labores
autorizadas a las cajas de ahorro y a las secciones de ahorro de los bancos
comerciales de conformidad con las normas que regulan estas actividades y
de las entidades cooperativas. Es decir, estas organizaciones orientan
principalmente su esfuerzo al apoyo del sector de la economia solidaria que
se encuentren vinculadas con la respectiva institucion. En la actualidad solo
funcionan dos entidades de esta naturaleza: Coopcentral y Coopdesarrollo,

Ibid. Articulos 1.1.1.1.6.
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aunque esta ultima esta en proceso de evaluacién para su conversion a
establecimiento bancario de caracter cooperativo.

B.ENTIDADES DE SERVICIOS FINANCIEROS

A diferencia de los establecimientos de crédito, estas entidades no pueden
captar en forma masiva y habitual recursos del publico para el financiamiento de
sus operaciones, sino que colocan su propio capital, junto con los préstamos que
obtienendelas entidades financieras y de terceros acreedores para el desarrollo
de sus actividades. Los servicios que prestan estas entidades son disimiles
entre ellas y sélo algunas pueden efectuar operaciones de financiamiento o
apoyar estos procesos. Por tal razén y para los fines del presente documento
solo se incluyen las siguientes entidades:

1. Almacenes Generales de Depdsito:

2. Compaiias de Arrendamiento Financiero - Leasing

3. Entidades no financieras que expiden tarjetas de crédito
4. Consorcios Comerciales

1. Almacenes Generales de Depdsito

Estas entidades tienen como objeto principal el depdsito, conservacion y
custodia, elmanejo y distribucion, la compray venta por cuenta de los clientes
de mercancias y de productos de procedencia nacional o extranjera, y si asi
lo solicitan los interesados, la expedicion de certificados de depdsito y bonos
de prenda, transferibles por endoso o destinados a acreditar, respectivamente,
la propiedad y depdsito de las mercancias y productos, y la constitucion de
garantiaprendaria sobre ellos. Ademas, estas entidades pueden desempenar
las funciones de intermediarios aduaneros, sobre las mercancias que vengan
consignadas a su nombre.

Como se observa, los almacenes generales de depdsito son auxiliares
importantes de las entidades de crédito en la medida que con la expedicion
de los certificados de depdsito y los bonos de prenda los clientes obtienen las
garantias a ofrecer a los intermediarios financieros como respaldo de las
operaciones de crédito.

Las modalidades de depdsito que ofrecen estas instituciones son las siguientes:

Depdsito provisional

Deposito simple y/o consignacion

Depdsito simple con obligacion prendaria
Deposito con retencion a favor de terceros
Depdsito con Certificado y Bono de Prenda
Deposito con Certificado y sin Bono de Prenda

Las entidades que funcionan como almacenes generales de depdsito en el
pais son las siguientes:
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Almabanco S.A.
Alcomercio S.A.
Alpopular S.A.
Almaviva S.A.
Almabic S.A.
Alcaldas S.A.
Almacafé S.A.
Almagrario S.A.
Almadelco S.A.
Almagran S.A.
Almacenar S.A.
Aloccidente S.A.

2. Compaiiias de Arrendamiento Financiero - Leasing

Las empresas de leasing o arrendamiento financiero tienen como objeto
principal efectuar contratos mercantiles en virtud del cual un empresario,
cumpliendo instrucciones expresas de un presunto arrendatario, compra en
nombre propio determinados bienes muebles o inmuebles para que como
propietario arrendador, los alquile al mencionado arrendatario para que éste
los utilice por un periodo acordado a cuyo término tendré la opcion de adquirir
la totalidad o parte de los bienes arrendados por un precio convenido
previamente con el arrendador. No existen limitaciones a cerca de los bienes
sujetos al arrendamiento financiero pues es el cliente arrendatario quien los
elige y comunica a la compaiiia de leasing para que los compre y se los de
en arriendo.

No obstante lo anterior y en razén de la normas contempladas en la Ley 35
de 1.992, estas organizaciones tienen un afio de plazo para convertirse en
Compaiiias de Financiamiento Comercial especializadas en el arrendamiento
financiero, en las condiciones que determine el Gobierno Nacional.

Las modalidades de leasing que existen en el pais son las siguientes

Arrendamiento sobre Bienes Muebles

Arrendamiento sobre Bienes Inmuebles

Lease Back - Compra de activos del cliente y su arrendamiento al mismo
vendedor.

Las empresas de leasing que tienen licencia de funcionamiento de la
Superintendencia Bancaria son las siguientes:

Agileasing S.A.

Colteleasing S.A.
Suleasing S.A.

Corfileasing S.A.
Equileasing S.A.
Euroleasing S.A.
Fes Leasing S.A.
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Financiera Leasing de Caldas S.A.
Finanleasing S.A.

Leasing Arfin S.A.

Leasing Arfisa S.A.
Leasing Bogota S.A.
Leasing Bolivar S.A.
Leasing Boyaca S.A.
Leasing Cali S.A.

Leasing Capital S.A.
Leasing Colmena S.A.
Leasing Colpatria S.A.
Leasing de Occidente S.A.
Leasing del Comercio S.A.
Leasing del Pacifico S.A.
Leasing del Valle S.A.
Leasing Desarrollo S.A.
Leasing Fenix S.A.
Leasing Ganadero S.A.
Leasing Internacional S.A.
Leasing La Andina S.A.
Leasing Mazda S.A.
Leasing Mazuera S.A.
Leasing Mundial S.A.
Leasing Patrimonio S.A.
Leasing Porvenir

Leasing Proinversora S.A.
Leasing Santander S.A.
Leasing Selfin S.A.
Leasing Union S.A.
Moneda y Leasing S.A.
Multileasing S.A.

Progreso Leasing S.A.
Proleasing S.A.
Tecnologia y Desarrollo - Todo Leasing S.A.
Transleasing S.A.

. Entidades no financieras que expiden tarjetas de crédito

Elobjetivo de estas entidades es otorgar crédito intermediario al poseedor de
la tarjeta para la compra de bienes o servicios en los establecimientos
comerciales afiliados al sistema.

De acuerdo con la naturaleza de la entidad que las expide, las tarjetas pueden
seremitidas por entidades bancarias, compafias de financiamiento comercial

0 empresas comerciales.

Ademas, en los ultimos afios se ha estado desarrollando el sistema de
emisiéon conjunta de tarjetas de crédito, en la que un establecimiento
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comercial o un grupo de ellos expiden en forma conjunta con una entidad
financiera una tarjeta de crédito, tal como es el caso del Sistema Pronta de
Tarjetas de Crédito.

4. Consorcios Comerciales

Son entidades cuyo objeto es captar ahorro privado con destino a la
formacion de Fondos en que participen grupos de personas interesadas en
la adquisicion de determinados bienes o servicios, mediante abonos
anticipados y periédicos o cuotas extraordinarias que comprenden el valor del
bien o servicios ofrecido y los gastos de administracion del grupo
correspondiente.

Se presentan tres alternativas para la adquisicion del bien o servicio:

- Resultar favorecido en los sorteos periddicos
- Obtener el bien mediante el sistema de remate u oferta.
- Esperar a la terminacién del plan y del pago total de las cuotas.

Algunas entidades de esta naturaleza son las siguientes:

Autofinanciera S.A.

Cofiauto S.A.

Colplan S.A.

Sociedad Administradora de Consorcio Comercial
Consorcio Grancolombiana S.A.

Multiautos S.A.

C. LOS FONDOS FINANCIEROS Y ENTIDADES DE FOMENTO

Son aquellas entidades que realizan funciones crediticias de apoyo a
determinados sectores de actividad econémica, sin prestar dinero en forma
directa al publico, es decir que funcionan a través del mecanismo de redescuento
de operaciones de crédito que son sometidas a su consideracion y aprobacion
por los establecimientos de crédito autorizados por sus respectivos reglamentos.
Su actividad se desarrolla a través de los intermediarios financieros autorizados
en cada fondo o entidad de fomento como son segun el caso los bancos
comerciales, bancos hipotecarios, cajas de ahorro, corporaciones financieras,
companias de financiamiento comercial y entidades cooperativas de grado
superior.

Enla actualidad operan como entidades de fomento las siguientes instituciones:

Banco de la Republica quien administra algunos fondos y lineas de crédito de
entidades internacionales como el Banco Interamericano de Desarrollo - BID,
Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento - BIRF, también conocido
como Banco Mundial.

Finagro

Findeter
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Bancoldex
Financiera Energética Nacional

. OTRAS ENTIDADES

Como complemento de este manual, se incluyen otras instituciones que otorgan
créditos, en forma directa o indirecta, en cumplimiento de sus objetivos,
beneficiando de esta forma a diversos sectores econdmicos. Comprende entre
otras:

Colciencias

Fondo Nacional de Proyectos de Desarrollo Econémico - Fonade
Fondo Nacional del Ahorro

Fondos Ganaderos

Icetex

Inurbe.

En los cuadros siguientes. se presentan en forma esquématica la informacion
relativa a las distintas clases de entidades financieras, las lineas de crédito que
intermedian en cada caso, y el sector econd mico hacia el cual orientan sus
actividades. ‘

El Cuadro N° 1 corresponde a los establecimientos de crédito; el Cuadro N° 2
presenta la informacion relativa a otras entidades financieras; el Cuadro N° 3
cubre la informacion de los fondos financieros y las entidades de fomento, y
finalmente, en el cuadro N° 4 se incluyen otras entidades otorgantes de crédito.
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Cuadro N2 1
ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

SECTORES ECONOMICOS

ENTIDAD FINANCIERA

Agrope- ., | Vivienda y . s Créditos
ciati Industrial Des. Urb. Comercio | Servicios Consumo
Bancos Comerciales XXXX | XXXX | XXXX | XXXX | XXXX | XXXX
Banco Central Hipotecario XXXX

Caja de Crédito Agrario, Industrial y Minero XXXX | XXXX | XXXX | XXXX | XXXX | XXXX

Caja Social XXXX | XXXX [ XXXX [ XXXX [ XXXX [ XXXX

Corporaciones Financieras no Especializadas | XXXX | XXXX | XXXX XXXX | XXXX

Corporaciones de Ahorro y Vivienda XXXX XXXX

Compainias de Financiamiento Comercial XXXX | XXXX | XXXX | XXXX | XXXX | XXXX

Organismos Coop. de Crédito de Grado Sup. XXXX | XXXX | XXXX | XXXX | XXXX | XXXX

Corporacién Financiera del Transporte XXXX
Instituto de Fomento Industrial XXXX | XXXX [ XXXX | XXXX [ XXXX [ XXXX
Corporacion Financiera de Desarrollo XXXX | XXXX | XXXX | XXXX | XXXX
LFinanciera Energética Nacional - FEN XXXX
.
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Cuadro N2 2
ENTIDADES DE SERVICIOS FINANCIEROS
e )
SECTORES ECONOMICOS
ENTIDAD FINANCIERA
Agrope- Industrial Vivienda y Comercio| Servicios Creditos
cuario Des. Urb. Consumo
Almacenes Generales de Dep6sito XXXX | XXXX XXXX [ XXXX | XXXX
Leasing - Arrendamiento Financiero (1) XXXX [ XXXX | XXXX | XXXX | XXXX | XXXX
Entidades que Expiden Tarjetas de Crédito XXXX | XXXX [ XXXX
Consorclos Comerciales XXXX
_ »,
(1) Antes de enero de 1.994 se deben convertir en Compafiias de Financiamiento Comercial.
Cuadro N2 3
LOS FONDOS FINANCIEROS Y ENTIDADES DE FOMENTO
{ T\
INTERMEDIARIO
SECTORES ECONOMICOS
FINANCIERO
ENTIDAD
FINANCIERA )
BCOS CF CFC Acgur:r;;g- Industrial \g::ngfb?’ Comercio | Servicios g;:g::;z
Financiera de Desarrollo
Territorial - Findeter S.A. e KA RAXA ERKK
Finagro XX XX XXX | XXX |xxXxX XXX
Financiera Energética Nal. [y y X X XX XX
FEN
Bancoldex XX XX XXX [ XXXX[XXXX XXXX|XXXX
Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento XX XXXX|XXXX XXXX
BIRF 1
Banco Interamericano de X X X X XXX X[ XXXx% XX XX
Desarrollo - BID
Corporacién Andina de X X X X XXX XX XXX XX XX
Fomento
. J

1. Bonos de Prenda.
2. Para comercializacién de alimentos.
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Cuadro N2 4
OTRAS INSTITUCIONES
- N
SECTORES ECONOMICOS
ENTIDAD FINANCIERA
AGrope- |y striat | V1VIEN92 Y| comercio | Servicios Creditos
cuario Des. Urb. Consumo
Colciencias XXXX | XXXX | XXXX
Fonade XXXX | XXXX XXXX
Fondo Nacional del Ahorro XXXX
Fondos Ganaderos XXXX
Icetex XXXX
Inurbe XXXX
\ A
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Il. CREDITOS PARA EL SECTOR
AGROPECUARIO

Este capitulo presenta las caracteristicas de las lineas de crédito que ofrecen las
principales instituciones financieras para la financiaciéon de las actividades del
sector agropecuario.

A. Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario- FINAGRO

Esta entidad fue creada mediante la expedicién de la Ley 16 de 1.990 con el fin
de financiar las actividades de produccion en sus distintas fases y/o la
comercializacion del sector agropecuario. Es decir, que sustituyé al Fondo
Financiero Agropecuario creado por la Ley 52 de 1.973 y que era administrado
por el Banco de la Republica. Es una entidad de economia mixta, organizada
como establecimiento de crédito, vinculada al Ministerio de Agricultura, con
patrimonio propioy sujeta al controly vigilancia de la Superintendencia Bancaria.

Opera através del mecanismo de descuento de las solicitudes de las crédito que
someten a su consideracion las entidades pertenecientes al Sistema Nacional
de Crédito Agropecuario u otras entidades de crédito debidamente autorizadas
por la Superintendencia Bancaria.

Los establecimientos a los cuales se puede acudir para obtener créditos con
cargo a los recursos de Finagro, o propios en iguales condiciones financieras a
las del Fondo, son los establecimientos bancarios, las cajas de ahorro, las
corporaciones financieras y las compaifiias de financiamiento comercial.

Pueden ser beneficiarios de los créditos de Finagro las personas naturales o
juridicas domiciliadas en el pais, que desarrollen actividades en las distintas fases
del proceso de produccién y/o comercializacién de bienes originados directamente
o conexa en el sector agropecuario; las cooperativas de productores de primeroy
segundo grado cuyofinseadesarrollaractividades de producciony comercializacion
de productos agropecuarios y en proyectos directamente ejecutados porellas y; los
pequenos productores agropecuarios'?, las asociaciones de usuarios de lareforma
agraria, del Plan Nacional de Rehabilitacién y del Programa DRI, siempre que sus
afiliados califiquen individualmente como pequefios productores. Ademés, pueden
acceder al Fondo las empresas de servicios que desarrollen proyectos que den
apoyo directo a la produccién agropecuaria, las empresas de comercializacion de
productos agropecuarios, el [dema y la industria procesadora de alimentos que
tenga por objeto exclusivo el desarrollo de esta actividad y las asociaciones de
productores del sector.

10. Se considera pequefio productor agropecuario a quien cumpla las siguientes condiciones: Activos
totales, incluidos los del cényuge inferiores a $6.0 millones, segun balance comercial con
antigiiedad no superior a 90 dias de la fecha de solicitud; que al menos las 2/3 partes de sus
ingresos prevengan de actividades agropecuarias o mantener al menos el 75% de sus activos
invertidos en el sector.
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Ademas los beneficiarios que no sean clasificados como pequefos productores
agropecuarios deberan en forma obligatoria contar con contratos de asistencia
técnica y de control de inversiones que seran cancelados por los mismos y sin
que su valor exceda del 2% anual del valor del crédito aprobado.

El Fondo tiene clasificadas sus operaciones de crédito en las siguientes
categorias:

Crédito para Capital de Trabajo
- Produccion
- Cultivos Semestrales
- Multiplicacion de semillas
- Hortalizas y Frutales
- Siembra s Anuales
- Siembras Mediano Plazo
- Siembras Largo Plazo
- Sostenimiento
- Comercializacion
- Servicios de Apoyo

Créditos de Inversion:
- Siembras
- Actividad Pecuaria
- Maquinaria y Equipo
- Obras de Infraestructura
- Adecuacion de Tierras
- Comercializacion
- Servicios de Apoyo
- Otras actividades

Ademas, es importante anotar que cuando no existe un rubro financiable, que
cumpla con los objetivos generales del crédito agropecuario de la entidad, de
conformidad con los criterios establecidos en la Ley 16 de 1.990, se podra
solicitar a Finagro, a través del intermediario financiero, su inclusién como
actividad financiable con recursos del Fondo.

Tasas de Interés y forma de pago de los mismos: Las tasas de interés maximas
aplicables, salvo las excepciones que se enuncian mas adelante, son libremente
negociables y fluctian entre la DTF y la DTF mas seis (6) puntos porcentuales.
Para determinar la DTF aplicable se tiene en cuenta el inicio del periodo de
causacion de los mismos.

Para los pequefos productores la tasa de interés maxima es la DTF mas dos (2)
puntos porcentuales.
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Para las financiaciones de actividades localizadas en zonas de frontera'* se les
cobra segun sea el caso (operacion normal o pequefio productor ) las tasas
mencionadas menos medio punto (0.5) porcentual, salvo que se trate de cultivos
semestrales, hortalizas o semillas certificadas, caso en el cual el descuento
mencionado no es aplicable.

Capitalizacion de Intereses: Cuando las operaciones de crédito superen un
plazo de dos (2) afios, se puede establecer un sistema de pago con capitalizacion
de intereses, caso en el cual el interés corriente se adiciona en una cuarta parte
de un punto (0.25) porcentual por cada afio de plazo adicional al primero o de
periodo de gracia, si la capitalizacion es igual o superior al 30% del total de los
intereses que se liquiden durante la vigencia del préstamo; si la capitalizacién es
inferior al 30% anotado se cobra el interés corriente anotado segun sea el caso.

Para las operaciones de crédito cuyo plazo sea superior a trece (13) afios el
porcentaje de incremento anual de los intereses, a partir del afio adicional, de
plazo o de periodo de gracia, es equivalente a 1/16 de punto por cada uno de
estos periodos.

Ademas, si el beneficiario del préstamo posee un patrimonio superior a $6.0
millones se le cobra una sobretasa equivalente al 1% del valor del crédito, con
destino al Fondo de Asistencia Técnica de los pequefios productores.

Los intereses son pagaderos por semestres vencidos, calculados sobre la tasa
efectiva anual equivalente a la DTF liquidada por trimestres anticipados y
adicionada o reducida, segun sea el caso, a los puntos porcentuales anotados
en los parrafos anteriores.

Plazos y forma de amortizacion : Se pactan libremente entre el beneficiario y el
intermediario financiero, sin exceder los plazos méximos establecidos por
Finagro. Ademas en las operaciones con plazo superior a un afo los plazos de
forma de amortizacién se deben ajustar al flujo de fondos del proyecto y deben
coincidir con los periodos de pago de intereses.

Enlos casos de los créditos para pequefios productores, las cuantias maximas
para cada uno de ellos, en forma complementaria a las cuantias por actividad
financiable, no podran en su conjunto exceder de $ 4'755.000 ni ser inferior a
$300.000 . Si se trata de empresas comunitarias o de usuarios del DRI, Incora,
PNR u otras asociaciones, el crédito maximo se determina multiplicando la
cuantia maxima individual por el nimero de pequefios productores asociados.

11. Se denominan zonas de frontera las siguientes regiones del pais: Los municipios de Arboletes, San
Pedro de Urabg, Turbo, Apartadd, Necocli, Chigorodd, Mutaté en el Departamento de Antioquia;
el de Cobaré en el Departamento de Boyacg; los de Acandi, Unguia,Riosucio, Jurado y Bahia
Solano en el Departamento del Choco; Los departamentos del Cesar, Guajira, Narifio, Norte de
Santander, Arauca, Casanare, San Andrés, Amazonas, Guania, Vaupes, Vichada y Guaviare.
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Cuadro No. 5
FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO

ACTIVIDADES MONTOS MAXI- PLAZO
FINANCIABLES MOS PARA 1993 UNICO

1. Cultivos Semestrales

Ajonjoli 190.000 Ha. 6 MESES
Algodon 540.000 Ha. 8 MESES
Arroz riego 505.000 Ha. 6 MESES
Arroz secano 410.000 Ha. 6 MESES
Avena 200.000 Ha. 6 MESES
Canola 195.000 Ha. 6 MESES
Cebada 260.000 Ha. 6 MESES
Frijol 400.000 Ha. 6 MESES *
10 MESES **
Girasol 220.000 Ha. 6 MESES
Maiz 355.000 Ha. 7MESES *
10 MESES **
Mani 270.000 Ha. 6 MESES
Papa 695.000 Ha. 10 MESES
Sorgo 225.000 Ha. 6 MESES
" Soya 340.000 Ha. 6 MESES
Tabaco Negro 795.000 Ha. 8 MESES
Tabaco Rubio 880.000 Ha. 8 MESES
Trigo 265.000 Ha. 1 8 MESES
Marigold 350.000 Ha. 6 MESES

2. Produccién de Semillas

Ajonjoli 209.000 Ha. 6 MESES
Algodén . 594.000 Ha. ) 8 MESES
Arroz 555.500 Ha. 6 MESES
Avena 220.000 Ha. ; 6 MESES
Canola 214.500 Ha. 6 MESES
Cebada 286.000 Ha. 6 MESES
Crotalaria 227.500 Ha. 6 MESES
Frijol 440.000 Ha. 6 MESES *
10 MESES **
Girasol 242.000 Ha. 6 MESES
Maiz 390.500 Ha. 7 MESES  *
10 MESES **
Mani 297.000 Ha. 6 MESES
Papa 764.500 Ha. * 10 MESES
Sorgo 247.500 Ha. 6 MESES
Soya 374.000 Ha. 6 MESES
Trigo 291.500 Ha. 8 MESES
Yuca 357.500 Ha. 15 MESES
k Marigold 385.000 Ha. 6 MESES

*  Clima Caliente
**  Clima Medio Frio
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ACTIVIDADES MONTOS MAXI- PLAZO \

FINANCIABLES MOS PARA 1993 UNICO
3. Produccion de Hortalizas y Frutales

Ciclo Corto
Aji 785.000 Ha. 7 MESES
Ajo 1.085.000 Ha. 6 MESES
Arveja 800.000 Ha. 6 MESES
Berenjena 430.000 Ha. 6 MESES
Cebolla Cabezona 920.000 Ha. 8 MESES
Cebolla de Hoja 1.800.000 Ha. 15 MESES
Coliflor 600.000 Ha. 6 MESES
Habas 415.000 Ha. 8 MESES
Habichuela 680.000 Ha. 6 MESES
Lechuga 620.000 Ha. 6 MESES
Pepino 570.000 Ha. 6 MESES
Pimeton 600.000 Ha. 6 MESES
Remolacha 600.000 Ha. 6 MESES
Repollo 570.000 Ha. 8 MESES
Tomate 1.480.000 Ha. 6 MESES
Zanahoria 570.000 Ha. 8 MESES
Otras Hortalizas 840.000 Ha. o
4. Cultivos de Ciclo Corto
Alcachofa 1.135.000 Ha. 18 MESES
Arracacha y Malanga 300.000 Ha. 15 MESES
Name 325.000 Ha. 15 MESES
Yuca 325.000 Ha. 15 MESES
Estropajo 350.000 Ha. 12 MESES
Cultivos de Mediano Plazo
Banano y platano 330.000 Ha.
Cana Panelera 310.000 Ha.
Cana de Azucar 250.000 Ha.
Curuba y Pithaya 840.000 Ha.
Granadilla 840.000 Ha.
Guanabana 1.440.000 Ha.
Lulo 840.000 Ha.
Maracuya 840.000 Ha.
Mora 840.000 Ha.
Badea 840.000 Ha.
Papaya 840.000 Ha.
Pifa 1.650.000 Ha.
Tomate de Arbol 840.000 Ha.
Vid 1.500.000 Ha.
Largo Plazo
Recuperacion de Cacao 310.000 Ha.
\Cacao 460.000 Ha. /

*** Periodo Vegetativo + 30 dias sin exceder de 8 meses.
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ACTIVIDADES

12.
13.
14.
15.
16.
17,
18.

MONTOS MAXI- PLAZO

FINANCIABLES MOS PARA 1993 UNICO
Cocotero 390.000 Ha.
Palma Africana 460.000 Ha.
Aguacate 840.000 Ha.
Citricos 840.000 Ha.
Durazno 2.700.000 Ha.
Mango 960.000 Ha.
Manzano 4.500.000 Ha.
Pero 2.700.000 Ha.
Ciruelo 2.700.000 Ha.
Otros Frutales 960.000 Ha.
Bosques Comerciales 340.000 Ha.
Caucho 300.000 Ha.
Feijoa 385.000 Ha.
Macadamia 385.000 Ha.
Cardamomo 400.000 Ha.
Pimienta 2.000.000 Ha.
Morera 900.000 Ha.
Esparragos 1.500.000 Ha.
5. Sostenimientos
5.1. Agricolas
Cacao 240.000 Ha.
Coco 175.000 Ha.
Palma Africana 210.000 Ha.
Cana de Azucar 180.000 Ha. 12 MESES 2
Cana de Panela 240.000 Ha. 18 MESES
Café Tradicional 215.000 Ha. 12 MESES ®
Café Tecnificado 360.000 Ha. 12 MESES ™
Frutales Grupo | (Clima medio y calido) 360.000 Ha.
Frutales Grupo Il (Clima frio) 360.000 Ha.
Bosques Comerciales 68.000 Ha.
Viveros 80% C.P.B.
Control Fitosanitario 90.000 Ha. 12 MESES 5
Cardamomo 205.000 Ha.
Pimienta 600.000 Ha.
5.2. Capital de Trabajo Actividades

Pecuarias
5.2.1. Avicolas $ por unidad
Avicultura Engorde 950 12 MESES  ®
Avicultura Huevos 2.400 12 MESES 7
18 MESES  ™® /

Méximo 1000 Ha. ano

Sélo pequefos productores hasta 10 Ha. ano
Sélo pequefios productores hasta 5 Ha. ano

Sélo programas aprobados por ICA

Hasta $110 Millones por Beneficiario Ao
Hasta $140 Millones por Beneficiario Ano

Ciclo Completo
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ACTIVIDADES MONTOS MAXI- PLAZO
FINANCIABLES MOS PARA 1993 UNICO

-

5.2.2. Especies Menores

Porcinos Ceba 40.000 12 MESES
Porcinos Cria 115.000 12MESES "
Conejos y Curies 80.00% C.P.F.

5.2.3. Ganaderia

Cria Doble Propésito 50.000
Ceba Intensiva 50.000
Sostenimientos de Pastos 45.000
Acuicultura y Pesca 80.00 % C.F.P.

5.2.4. Inversiones

Acuicultura y Zoocria 80.00 % C.F.P.
Pastos Tecnificados 180.000
Pastos Tradicionales 60.000
Pastos para Semilla 240.000
5.2.5.Ganaderia

Compra de Reproductores 420.000
Compra de vientres leche 450.000
Compra cria Doble Propdsito 330.000
Compra animales de labor 250.000

5.2.6. Especies Menores

Apicultura 85.000 por colmena
Ovinos y Caprinos 65.000
Porcicultura cria 130.000

6. Otras Actividades

y

Fuente: Finagro "Manual de Crédito Agropecuario”. Segundo Semestre de 1.992 y Resolucién 001 de 1.993 de la
Comisién Nacional de Crédito Agropecuario.

19.
20.

No incluye la compra de animales

Las demas actividades de inversién que no presentan financiaciones unitarios, se puede financiar hasta el
80% del costo financiable del proyecto. Estas incluyen:

Servicios de Apoyo y Comercializacion: Cartera, Inventarios y Costos Directos.

Maquinaria y Equipo: Tractores, Combinadas, Maquinaria Pesada, Implementos y Equipos Agricolas,
Equipos para Pecuarios, Equipos para Forestales, Equipos para Pesca, Reparacion Maquinaria y
Embarcaciones.

Obras de Infraestructura: Beneficiaderos del Café, Campamentos Trabajadores, Galpones, Infraestructura
Pesquera, Electrificacion, Carreteables, Bodegas, Otras Obras.

Servicios de Apoyo: Maquinaria y Equipos, Redes de Frio, Transporte Especializado, Talleres de
Reparacion, Obras Civiles, Centros de Maquinaria Agricola.

Otras Actividades: Construccion Vivienda Campesina para pequefios productores, Reparacion Vivienda
Campesina de pequefios productores, Compra Finca Profesionales sin exceder de $10 millones, Estudio de
Factibilidad, Asistencia Técnica.
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B. BANCO CAFETERO

El Banco Cafetero es una empresa de economia mixta del orden nacional,
creada mediante la expedicion del Decreto 2314 de 1.953, con personeria
juridica, autonomia administrativa y capitalindependiente, vinculada al Ministerio
de Agricultura. Su objeto principal es el financiamiento de la produccion,
transporte, acopio, almacenamientoy comercializacion del café y otros productos
agricolas. Ademas esta autorizado a efectuar todas las operaciones propias de

los bancos comerciales.

Para el desarrollo de su objetivo, el banco ademas de intermediar todas las
lineas de crédito de Finagro, ha creado otras de caracter especifico y orientadas
a financiar la economia cafetera.

En este orden de ideas, a continuacion se presenta la informacién mas relevante
acerca de las lineas de crédito destinadas al sector cafetero que ofrece el Banco
Cafetero en forma conjunta con la Federacion Nacional de Cafeteros. Estas se
presentan en el Cuadro N° 6

Cuadro No. 6
BANCO CAFETERO - LINEAS DE CREDITO PARA LA ECONOMIA

e

CAFETERA
[NOMBRE DE LA OBJETIVO BENEFICIARIOS TASA DE PLAZOS MONTOS \
LINEA INTERES MAXIMOS MAXIMOS
PROGRAMA CREDITO BASICO Y PEQUENOS ENTRE 18% Y ENTRE1Y 15 $1'500.000
DIVERSIFICACION PREAGRICOLA AGRICULTORES 29.24% ANUAL ANOS
FONDO ROTATORIO
CREDITO CAFETERO
PROGRAMA CAPITALDE TRABAJO | COOPERATIVAS DTF + 4 PUNTOS. CAPITAL TRABAJO HASTA 90% DEL
DIVERSIFICACION E INVERSION EN AC- CAFICULTORES HASTA 2 ANOS DEL VALOR DEL
MERCADEO TIVOS FIJOS PARA ASOC. PRODUCTO- ACTIVOS FIJOS. PROYECTO
MERCADEO PRODUC- | RES Y PERS.NATU- HASTA 7 CON 2
TOS AGRICOLAS RALES O JURIDICAS DE GRACIA.
PROGRAMA FINANCIAR CAPITAL PERSONAS DTF + 4 PUNTOS CAPITAL TRABAJO SEGUN CLASE Y
DIVERSIFICACION DE TRABAJOE INVER- | NATURALES O HASTA 1 ANO. VALOR DEL
AGROINDUSTRIA SIONES EN PROYECTOS | JURIDICAS PROYECTOS NUE- PROYECTO.
AGROINDUSTRIALES VOS HASTA 6 ANOS
DESARROLLO 4 ANOS
PROGRAMA DIVERSI- | PROMOVER DIVERSI- PRECOPERATIVAS, ENTRE 12Y 18% CAPITAL TRABAJO 70% VALOR PRO-
FICACION PEQUENOS | FICACION DE ASO- COOPERATIVAS Y ANUAL HASTA 2 ANOS YECTO SIN EXCE-
PROYECTOS CIONAES Y COOPE- ASOCIACIONES DE ACTIVOS FIJOS DER $3.0 MILLONES
AGROINDUSTRIALES | RATIVAS DE CAFE- PEQUERNOS CAFICUL- HASTA 5 ANOS
TEROS TORES.
DIVERSIFICACION PROMOVER LA DIVER- | CAFICULTORES CON PEQUENOS PRODUC-|  ENTRE 1Y 10 ANOS VARIABLES SEGUN
PRODUCCION SIFICACION DE LAS CAPACIDAD TECNICA | TORES DTF-4 PUNTOS SEGUN ACTIVIDAD ACTIVIDAD.
CAFETERA FINCAS CAFETERAS | OTROS DTF+4 PUNTOS FINANCIABLE.
PROGRAMA PROMOVER CAPITALI- | PERSONAS NATURA- DTF+4 PUNTOS 4 ANOS CON 1 HASTA 70% DE LA
DIVERSIFICACION ZACION EMPRESAS LES, JURIDICAS, DE GRACIA INVERSION EN LA
CAPITALIZACION DEESTE TIPOUBICA- | COOPERATIVAS Y SOCIEDAD.
AGROINDUSTRIA Y DAS EN ZONAS CAFE- | ASOCIACIONES
COMERCIALIZACION | TERAS. PRODUCTORES

/
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MONTOS \

MAXIMOS

[ NOMBRE DE LA

LINEA

OBJETIVO BENEFICIARIOS TASA DE

INTERES

PLAZOS
MAXIMOS

CARTERA ORDINARIA
CAFETERA

CAPITAL DE TRABAJO
PARA EL CULTIVO, RE-
COLECCION Y BENEFI-
CIO DEL CAFE.

CAFICULTORES NEGOCIABLE DE ACUERDO A LOS
INGRESOS PROYEC-

TADOS DEL CULTIVO.|

SEGUN PLAN DE
INVERSIONES.

TARJETA DE CREDITO 1 ANO
CAFETERA.

INSUMOS.

FINANCIAR MANO DE
OBRA Y COMPRA DE

CAFICULTORES NEGOCIABLE SEGUN PLAN DE

INVERSIONES.

J

Fuente: Banco Cafetero

C. BANCO GANADERO

Este banco comercial, fue hasta 1991 una entidad bancaria de economia mixta
vinculada al Ministerio de Agricultura y cuyo principal era el fomento de la
actividad ganadera. La entidad fue objeto de un proceso de privatizacién y hoy
en dia sus accionistas pertenecen mayoritariamente al sector privado.

No obstante lo anterior, el Banco mantiene una gran vocacién de servicio al
sectoragropecuarioy ganaderoy por tal razén intermedia todas las modalidades
de crédito de Finagro y posee una linea especifica para el fomento de la
ganaderia, cuyas caracteristicas se presentan a continuacion:

Cuadro No. 7
BANCO GANADERO
LINEA DE CREDITO PARA FINANCIAR LA ADQUISICION DE GANADO
BOVINO EN FERIAS, EXPOSICIONES Y REMATES.

( BENEFICIARIOS MONTOS TASA DE INTERES PLAZO AMORTIZACIOQ
Personas Naturales y Segun capa- Segun condicio- 1 ano 40% a seis
Juridicas. cidad y res- nes del mercado meses y

paldo del al momento de 60% a los
solicitante. solicitud. 12 meses.

Fuente: Banco Ganadero.

D. CAJA DE CREDITO AGRARIO INDUSTRIAL Y MINERO

La Caja de Credito Agrario, Industrial y Minero, fue creada por la Ley 57 de 1931
y organizada por los Decretos 1754 y 1998 del mismo afio. Es una sociedad
anénima de economia mixta, del orden nacional, perteneciente al sector
agropecuario y vinculada al Ministerio de Agricultura.

Tiene como objetivo principal otorgar créditos para actividades agricolas,

ganaderas, industriales y mineras para fomentar su produccién, distribucion,
conservacion y consumo. De otra parte y dado el proceso de reestructuracion
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al que se esta viendo sometida desde hace cerca de dos anos ha centrado su
labor de fomento al sector agropecuario a través de las lineas de Finagro. Asi
mismo, es importante resaltar que los recursos propios que destina a programas
especiales de financiamiento siguen los mismos lineamientos del fondo en
mencioén pero orientando sus esfuerzos alos sectores de pequenos productores,
asociaciones de pequefios productores y hacia los usuarios del PNR, DRI e
Incora, aplicando las mismas definiciones empleadas por Finagro para identificar
estos grupos.

Dada su amplia cobertura geografica, a través de su extensa red de oficinas,
ofrece sus servicios a las pequefias comunidades y a las personas naturales y
juridicas que las habitan. Asi mismo y dadas las caracteristicas de la poblacion
de los pequefios municipios es la entidad que canaliza principalmente los
recursos de Finagro y de otras lineas especiales de crédito hacia los pequenos
agricultores, ganaderos y mineros del pais.

E. BANCOS COMERCIALES, CORPORACIONES FINANCIERAS Y
COMPANIAS DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL

Estas entidades operan como intermediarios de las operaciones de crédito con
cargo al redescuento de Finagro. La parte no redescontada de los pagarés es
cubierta con recursos propios de estas instituciones.

De otra parte y con el fin de evitar la inversioén forzosa en titulo Clase C de
Finagro, pueden colocar créditos con recursos propios y sin acceso al
redescuento, en las mismas condiciones de Finagro.

F. FONDOS GANADEROS

Son sociedades de economia mixta en las que participan conjuntamente el sector
publico y el privado. Su funcién principal consiste en asignar a sus asociados
especies ganadaras para su manejo y desarrollo, bajo una modalidad de reparto
de las utilidades de los lotes de ganado entregados al manejo de sus afiliados.

Para efectuar sus operaciones cuentan con el acceso a la financiacion de lineas

de Finagro relacionados con el sector ganadero y a pequefas lineas de crédito
del Banco de la Republica.

= B =



lll. CREDITOS PARA EL SECTOR
INDUSTRIAL

En los ultimos afos la politica crediticia del pais ha sufrido modificaciones
importantes. En primer lugar se debe mencionar como el Fondo para Inversiones
Privadas, el Fondo Financiero Industrial y Comercial y el Fondo de Capitalizacion
Empresarial estan en proceso de marchitamiento, al establecerse que la
recuperacion de su cartera la administre el Instituto de Fomento Industrial y la
coloque en sus otras operaciones de crédito.

- Ensegundolugar, se destaca que el subsidio que existia, al otorgarcréditos atasas
de interés inferiores a las del mercado, es muy reducido o inexistente en las
operaciones con cargo a las lineas de fomento.

Por ultimo, se destaca como la nueva concepcién del fomento viene dada en la
posibilidad de accedera mecanismos de financiacidn con diferentes estructuras de
vencimiento: de corto, mediano o largo plazo y en la viabilidad de adecuar los
planes de amortizacién y de pago de intereses a los flujos financieros de los
proyectos.

De otra parte y a raiz de la implantacién de la politica de apertura econémica se
negociaron nuevas lineas de crédito con el Banco Internacional de Reconstruccion
y Fomento, Banco Mundial, y con el Banco Interamericano de Desarrollo, BID, las
cuales estan orientadas a la financiacion de los procesos de reconversion
industrial.

Por lo anterior y para efectos de presentacion, la informacién de este capitulo se
divide en cuatro grandes secciones:

A. LINEAS CON RECURSOS INTERNOS
1. Banco de Comercio Exterior
2. Fondo Nacional de Proyectos de Desarrollo Econémico-Fonade

B. LINEAS DE CREDITO CON RECURSOS EXTERNOS
1. Banco Internacional de Reconstrucciéon y Fomento-Birf.
2. Cupo Rotativo de Crédito del Banco de la Republica con Recursos Externos.
3. Eximbank del Japon.
4. Eximbank de Estados Unidos.

C. ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO Y ENTIDADES DE SERVICIOS
1. Bancos Comerciales
2. Caja de Crédito Agrario, Industrial y Minero
3. Caja Social
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4. Corporaciones Financieras

5. Instituto de Fomento Industrial

6. Corporacion Financiera de Desarrollo

7. Cooperativas de Crédito

8. Compaiiias de Arrendamiento Financiero - Leasing

A. LINEAS CON RECURSOS INTERNOS

Como se anotd al comienzo de este capitulo, las lineas, cupos especiales de
crédito de fomento y los fondos financieros han ido feneciendo como resultado
de los cambios en la politica financiera y crediticia del pais. Por ello, en la
actualidad, las entidades que prestan un apoyo institucional a la industria con
sistemas especiales de financiacién son las siguientes instituciones:

1. Banco de Comercio Exterior
2. Fondo Nacional de Proyectos de Desarrollo Econémico-Fonade

1. Banco de Comercio Exterior.

A raiz de las modificaciones introducidas en 1990 en el marco normativo del
comercio exterior colombiano se aprobd la conversién del antiguo Fondo de
Promocién de Exportaciones, creado por el Decreto Ley 444 de 1.967, en el
Banco de Comercio Exterior como sociedad de economia mixta del orden
nacional, organizada como establecimiento de créditoy vinculada al Ministerio
de Comercio Exterior.

Tiene como funcién principal financiar, pero no exclusivamente, las actividades
relacionadas con las exportaciones, para lo cual funciona, casi en forma
exclusiva, como banco de segundo piso; es decir, que los créditos al sector
exportador se canalizan a través de los bancos, corporaciones financieras y
compaiias de financiamiento comercial.

De otra parte, es importante anotar que el banco continua prestando a través
de sus oficinas en el exterior, el apoyo a los exportadores colombianos, con
el servicio de suministro de informacion sobre mercados externos y actualmente
esta redisefando los sistemas de seguros a las exportaciones para el
cubrimiento de riesgos politicos, econémicos y de otra naturaleza.
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Cuadro No. 8
BANCO DE COMERCIO EXTERIOR
CONDICIONES FINANCIERAS DE LAS LINEAS DE CREDITO

MANUAL DE CREDITO NACIONAL

=

o comercializadores de
bienes a exportar

PREEMBARQUE BIENES
DE CAPITAL - RESOL. 7/92

Capital de Trabajo en
pesos para produccion
de bienes de capital
sobre pedido

PREEMBARQUE - US$
RESOL 4/91

Capital de Trabajo

en US$ a productores
o comercializadores de
bienes a exportar

PREEMBARQUE US$
CAF RESOL. 13/91 J.D.

Capital de Trabajo en
USS$ a productores o co-
mercializadores de bie-
nes a exportar.

PREEMBARQUE - SERVI-
CIOS - PESOS RESOL 7/88

Capital de Trabajo para
Exportacién de Ser-
vicios.

POSTEMBARQUE - BIENES
PESOS RESOL 12/87 21

Financiacion en pesos del
valor del crédito otorga-
do por exportador a com-
prador en el exterior

POSTEMBARQUE - DOLA-
RES - CAF - RESOL 8/92

Financiacion en USS$ del
valor del crédito al
comprador en el exterior

POSTEMBARQUE - SERVI-
CIOS - PESOS - RESOL. 7/88

Financiacion en Pesos
del crédito otorgado al
comprador de servicios
del exterior por exporta-

&

ciones proyectadas

70% del precio
FOB del bien sin
que supere costos
produccion menos
los anticipos reci-
bidos.

De acuerdo al pro-
ducto y Exporta-
ciones proyectadas

De acuerdo al pro-
ducto y exporta-
ciones proyectadas

Hasta 90% del
Valor FOB de
la exportacion

70% del crédi-
to concedido
al comprador

85 % del Vr. FOB
exportacion sin
exceder Vr. Cré-
dito otorgado.

Hasta 100% del
Valor Crédito sin
Exceder del 100%
del valor agre-
gado nacional.

Tiempo de pro-
duccién sin su-
perar 3 afios

Hasta 6 meses

Hasta 6 0 12
meses segun
producto

Hasta 5 afos
Excepcionalmen-
te el plazo pue-
de ser mayor

Bienes de Consu-
mo hasta 1 afio
Otros hasta 5
anos. En casos
excepcionales

se puede ampliar
el plazo.

Bienes de Consu-
mo hasta 1 afio
Demas bienes
hasta 3 afios.

Hasta 5 afos

En casos especia-
les el plazo

puede ser mayor.

En flores la tasa
no puede ser in-
ferior a 22.5%

DTF + 4 puntos
adicionada en
0.25 puntos por
afio adicional
al primero

2 Libor + 3 puntos
Semestre Vencido

Libor + 3 puntos
S.V. para plazo
6 meses y Libor
+3.25% S.V. para
Plazo a 12 meses

Hasta 5 afios
DTF + 4 puntos
Mas 5 afos
DTF + 6 puntos

Plazo inferior a

5 anos DTF + 4
puntos. Mas de 5
anos DTF + 6
puntos.

Plazo menor 6
meses Libor +

3 puntos. Entre
6y 18 meses Li-
bor + 3.25. Entre
18 y 38 meses Li-
bor + 3.5 puntos.

5 anos: DTF +

4 puntos

Mas 5 afios DTF
+ 6 puntos.

NOMBRE Y OBJETO MONTOS PLAZOS TASA DE INTERES | COMPROMISOS OBSERVACIONES
MAXIMOS MAXIMA

PREEMBARQUE - COL $

RESOL 4/91

Capital de Trabajo De acuerdo al pro- | 12 meses. DTF +4. Demostrar exportaciones | Los compromisos de exporta-

en pesos a productores ducto y Exporta- puntos. durante la vigencia del cién se calculan con base en

crédito en las cuan-
tias predeterminadas

Llevar a cabo los reinte-
gros proyectados

Demostrar exportaciones
durante la vigencia del
crédito en las cuan-

tias predeterminadas

Demostrar reintegros
durante la vigencia
del crédito

Reintegrar el 111% del
valor del crédito apro-
bado

Efectuar los reintegros
de las sumas acordadas.

Llevar a cabo los rein-
tegros de exportacion
financiada

Llevar a cabo 100% de
los reintegros de la
exportacion financiada

la tasa de cambio de mercado
del dia del redescuento.

Se pueden financiar bienes
sobre pedido que una vez mon-
tados en el exterior sean
bienes de capital.

No se acepta prepago ni
prérrogas de los mismos.

No se aceptan prérrogas y los
prepagos son sujetos a la
aprobacion de Bancoldex

Los compromisos de exportacion
se calculan en US$ a la tasa
de cambio representativa de
mercado a la fecha del redescuento.

Al momento de redescuento se
debe acreditar cuenta de expor-
tador en Bancoldex el valor
total de la exportacion.

Ibid anterior

J

21. En textiles y confecciones exportados a Estados Unidos y Puerto Rico se toma el interés més alto entre el 28.2% T.V. y la DTF + 4 Puntos.
En prendas de vestir en cuero, excepto cinturones, exportados a Estados Unidos y Puerto Rico se toma el interés mas alto entre el 27% T.V. y el DTF + 4 puntos.
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/ |
NOMBRE Y OBJETO MONTOS PLAZOS TASA DE INTERES | COMPROMISOS | OBSERVACIONES \
MAXIMOS MAXIMA |
|

PROMOCION - RESOL. 6/88 |
| |

Financiacion de: Estudios | Hasta 100% de Hasta 5 afios con | DTF + 4 puntos ‘Envio de informe de re-

de preinversion, parti- los costos | 2 de gracia. trimestre ven- |sultados.

cipacion en ferias, tran- | cido. ‘

porte de muestras, gastos | En flores ésta no |
de misiones comerciales ‘ puede ser inferior | |

| al 22.5% anual

PROMOCION - RESOL 5/88 |

Financiacion de Progra- Hasta 100% de Hasta 1 afo DTF + 4 puntos |Enviar informe de resul-
mas de asistencia técni- los costos o Asistencia Téc- trimestre vencido  |tados del programa.
ca, disefio, control de servicios contra- nica hasta 5 En flores no puede |
calidad, empaque y capa- | tados. anos. ser inferior al 22.5% : |
citacion. anual. ‘ |
| |
CAPITALIZACION | i
RESOL 16/92 ‘ %
| |
Fomentar capitalizacion Hasta 70% del 7 aios, con Se pacta entre usua-| ‘
de empresas exportadoras.| Vr. Capitalizacion 3 de gracia. rio e intermediario. 1 \
|
| |
PREEMBARQUE BIENES | Segun Capacidad | 3 anos DTF + 4 Puntos l | No puede haber prepago
DE CAPITAL - RESOL . de pago con un +0.25 por afo \ ‘
7/92 J.D. BANCO minimo de adicional al primero ‘ |
DE LA REPUBLICA U.S §500.000 | ‘\
INVERSION FIJA - PESOS ‘ ‘
RESOL 12/92 | x
Financiar inversiones : Depende del % de | Variable depen- Gran empresa 10 ‘Llevar a cabo programa ‘ Hay control de inversiones
Fija, diferida y de reno- la produccién diendo de plazo afos y 3 de gra- |de exportaciones de | por parte de Bancoldex.
vacién tecnoldgica de destinada a la |y tamano de la cia. Pequenay iacuerdo a compromisos. |
proyectos de exportacion | exportacion 22 | empresa 23 mediana hasta | ‘
de bienes directos o | 5y 2 afos de |
a través de planes | gracia 24 | |

an untos [ |
| A

Euente: Bancoldex, “Portafolio del Exportador y Resoluciones de la Junta Directiva.”

22, Siexporta mas del 50% de las ventas programadas del proyecto se financia hasta el 90% de la inversion fija; si las ventas de exportacion se situan entre el
40% y el 50% de las ventas del mismo se financia méaximo el 75%; si se exportan entre el 30%y el 40% de las ventas del proyecto se financia maximo el 60%
del valor de la inversion fija; si se exportan entre el 20%y el 30% de las ventas totales, se financia maximo el 45% del valor de estas inversiones; si se exporta
entre el 10% y el 20% de las ventas proyectadas, se financia hasta el 30% del valor de la inversion fija; y, si se exporta menos del 10% del valor del mismo
se financia hasta el 15% del valor de la inversion fija.

23. Grandes empresas y empresas exportadoras de rosas, claveles y pompones: DTF + 4 puntos, adicionada hasta en 0.5 puntos porcentuales por cada ano de
plazo o fraccién de afio adicional al primero y por cada afo o fraccion de afio de periodo de gracia no puede ser inferior a la DTF + 1 punto. Ademés, para
empresas exportadoras de rosas, clavel o pompdn la tasa de interés no puede ser inferior al 21% anual. Para empresas medianas y pequefias, excluidas las
exportadoras de rosas, claveles y pompones: Hasta DTF. Para empresas exportadoras de flores distintas a rosa, clavel y pompém: DTF + 1 punto, adicionada
hasta en 0.25 puntos porcentuales por cada afo de plazo o fraccion de afo adicional al primero y por cada afio o fraccién de ano de periodo de gracia, sin poder
ser en ningun caso inferior al 21% anual.

24. Para proyectos de tardia maduracion de grandes empresas el periodo de gracia se puede ampliar hasta a 5 cinco afos.

Para proyectos de tardia maduracién de pequenas y medianas empresas el plazo total se puede aumentar a 8 anos y el de gracia a 4 afios. En camarén de
cultivo el plazo puede ser hasta de 10 afios con cinco de gracia.

Si la pequena y mediana empresa solicita los mismos plazos de la gran empresa, las tasas de interés se las ajustan a las condiciones de estas dltimas.

2. Fondo Nacional de Proyectos de Desarrollo Econémico-Fonade

Fonade es un establecimiento publico que planea y financia proyectos de
preinversion en el pais. Fue creado mediante la expedicion del decreto Ley
3068 de 1.968 y opera con patrimonio propioy ente adscrito al Departamento
Nacional de Planeacién. Su campo de accién se ubica tanto a nivel del sector
publico como del privado.

Los estudios a financiar, se enmarcan dentro de la politica de planeacion a

corto, mediano y largo plazo, asi como en la realizacion de los programas y
proyectos de los planes de desarrollo del pais. Estos estudios pueden ser:
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Generales, en cuyo caso su finalidad es identificar proyectos o programas
especificos; '

Estudios de prefactibilidad sectorial y subsectorial que tengan como fin la
preparacion de proyectos especificos o la cuantificacion de inversiones en
un sector o region de la economia nacional.

Estudios de factibilidad técnico econémica y financiera de proyectos o de
programas especificos de inversion.

Estudios complementarios de proyectos cuya factibilidad haya sido
demostrada.

Estudios orientados a demostrar la viabilidad técnica, econdmicay financiera
de ampliaciones, cuyo fin sea el aumento de la capacidad administrativa,
productiva y operativa de empresas.

Beneficiarios:
Pueden ser beneficiarios de los créditos de la entidad las personas juridicas,

de

pa
el

| sector publico o privado, siempre y cuando la financiacion requerida sea
ra estudios que cumplan los criterios de la Junta Directiva de Fonade y en
caso de las entidades del sector publico que estén contenidos en los

lineamientos del Plan de Desarrollo. Ademas, las operaciones que se
financien en moneda extranjera se evallian segun las caracteristicas del

proyecto.
Cuadro No. 9
CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS DE FONADE
PLAZO PERIODO DE | TASA DE CUOTA DE | TASA DE INTE- MONTOS | GARANTIA
MAXIMO GRACIA INTERES ADMON RES DE MORA MAXIMOS
6 anos Maximo DTF + 1% del valor 2 veces el Segun
2 anos 3puntos |  del crédito pactado Proyecto | Aval Bancario

Fuente: Fonade.

B. LINEAS DE CREDITO CON RECURSOS EXTERNOS

Tal como se comento al comienzo del presente capitulo, el Banco Mundial y el

Banc

o Interamericano de Desarrollo han otorgado al pais unas lineas de crédito

orientadas a facilitar los procesos de reconversién industrial y la creacion de
nuevas empresas. Ademas, la linea aprobada por el BID fue otorgada en forma
conjunta con el Eximbank del Japon, sin embargo las solicitudes de esta ultima
sélo se recibieron hasta el 30 de diciembre de 1992.

Porlo anterior, sélo se presenta la linea del BIRF que esté vigente en la actualidad

yelc

upo rotativo en moneda extranjera que tiene el Banco de la Republica.

1. Banco Internacional de Reconstrucciéon y Fomento-Birf

En la actualidad el Banco Mundial tiene destinadas dos lineas de crédito a
Colombia, la BIRF-CO 3025, cuyos recursos ya se agotaron y, la BIRF CO

33

21, cuyas caracteristicas y condiciones financieras son las siguientes:
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Linea BIRF CO 3321

Beneficiarios: Personas Naturales o Juridicas de caracter privado que
desarrollen cualquier actividad econémica, exceptuando la construccion de
vivienda y la actividad financiera.

Rubros Financiables: Activos Fijos como: Adquisicion y montaje de maquinaria,
equipos, herramientas y materiales; Obras civiles vinculadas al proceso
productivo; adquisicion de equipos para el control de contaminacion;
adquisicién de maquinaria y equipos para desarrollo tecnoldgico y de
investigacion y: Capital de Trabajo como: Importacion de materias primas o
bienes semi-elaborados, repuestos y otros insumos que formen parte del
proyecto de inversion cuyos activos se financian con la linea o; la Asistencia
Técnica requerida.

Cuadro No 10
OTRAS CARACTERISTICAS DE LA LINEA BIRF 3321

\
MONTO \ MONEDA PLAZO MAXIMO TASADE INTERES | TASADE INTERMEDIARIOS
MAXIMO Y AMORTIZACION MAXIMA w‘ REDESCUENTO
70% valor US$é 12 Ahos y Tasa de Redescuento| Variable (1) Bancos y
del Proyecto. | Col. $. pago semestral + 6 puntos | Corporaciones
| Financieras

(1) Se determina de acuerdo al comportamiento de las tasas de interés externas y la evolucién de la canasta de monedas en la cual

se negocié la linea, dentro de los siguientes limites y hasta marzo de 1.993: Préstamos en moneda extranjera, minimo Libor + 0.42
puntos y maximo Libor + 2.6 puntos. Préstamos en Pesos, minimo DTF + 0.65 puntos y maximo DTF + 3.54.

2. Cupo Rotativo de Crédito del Banco de la Republica con Recursos
Externos

El Banco de la Republica ofrece a los industriales del pais créditos en iguales
condiciones de la linea BIRF 3021, con los recursos de tesoreria que se
mantienen como excedentes por el desfase temporal entre los recaudos de
la cartera y las fechas de giro al exterior de las amortizaciones acordadas.

3. Eximbank del Japén

El Banco de Exportadores e Importadores del Japén es una institucion
financiera gubernamental independiente , fundada en 1950, que tiene como
objetivofacilitar elintercambio econémico del Japon con los paises extranjeros.

El banco proporciona una amplia gama de servicios financieros para
complementar y estimular el financiamiento de bancos comerciales y otras
instituciones financieras japonesas, principalmente en las areas de:
Exportaciones de plantas industriales, desarrollo de recursos naturales y su
importacién al Japén, promueve la inversién japonesa en el extranjero y
contribuye al reciclaje de fondos para la cooperacion internacional.
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El banco posee una oficina de representacién en Colombia, la cual es
responsable de las operaciones de la institucion en los paises del Grupo
Andino.

Para acceder a los recursos del banco, no en todos los casos es obligatorio
realizar operaciones con empresas japonesas. Algunas modalidades de
interés para los usuarios del manual son las siguientes:

Crédito para compradores

Se otorga a importadores extranjeros o entidades financieras extranjeras para
la financiacion de importaciones de productos japoneses tales como plantas
industriales, equipos y servicios técnicos del Japon. Las operaciones
normalmente se tramitan a través de los bancos colombianos que actiian como
intermediarios o corresponsales o directamente a través de la oficina de
representacion del banco en Colombia. Las condiciones financieras de estas
operaciones varian de acuerdo con los montos y caracteristicas de los bienes
adquiridos y financiados. Estos créditos son otorgados en yenes y sus tasas de
interés fluctuan entre el 6 y el 9% anual.

Inversiones Conjuntas

Otra modalidad de financiamiento que ofrece el Eximbank del Japén es la
financiacion de inversiones conjuntas, entre empresas japonesas y el gobierno
0 empresas colombianas, tanto para el inversionista japonés como para el
componente nacional de la inversion. Las condiciones de estas operaciones se
evaltan segun las caracteristicas propias de cada proyecto. Estos créditos son
otorgados en yenes y sus tasas de interés flucttian entre el 6 y el 9% anual.

Créditos para Importacion

Se otorgan a corporaciones japonesas para su desarrollo asi como para la
importacion de recursos naturales y otros productos considerados esenciales
para la economia japonesa. Estos créditos también pueden ser concedidos
ha empresas extranjeras para la explotacion de recursos naturales a ser
exportados al Japdn. Estos créditos son en yenes y sus tasas de interés
fluctuan entre el 6 y el 9% anual.

Préstamos Directos no Atados

Otra modalidad de financiacion son los Préstamos Directos no Atados, los
cuales se conceden a gobiernos extranjeros, instituciones financieras,
corporaciones de interés publicoy otras entidades similares para la financiacion
de proyectos de alta prioridad y programas de reestructuracion econémica en
paises en via de desarrollo. Su uso se limita a los objetivos especificos de
cada operacion. Estos créditos son en yenesy sus tasas de interés dependen
de las condiciones de mercado.

Asimismo, el banco ofrece un sistema de garantias y seguros a las exportacién
a las compafiias japonesas para que realicen sus operaciones con el exterior
y presta ademas un servicio de apoyo en los procesos de investigacion y
servicios de consultoria orientados a promover las inversiones en el exterior.
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4. Eximbank de Estados Unidos.

El Export Import Bank de los Estados Unidos es una agencia gubernamental
que presta apoyo financiero a las exportaciones de bienes y servicios
norteamericanos. En sus 58 afios de funcionamiento el Eximbank de Estados
Unidos ha otorgado préstamos, garantias y programas de seguros para
sustentar exportaciones por mas de US$ 250.000 millones.

El banco ofrece a los compradores de bienes norteamericanos diversas
modalidades de financiacion, enformadirecta 6 a través de otros intermediarios,
protegiendo a los vendedores de los riesgos asociados a los créditos. Asi
mismo, da a los exportadores de este pais préstamos para capital de trabajo
y seguros de crédito, riesgos politicos y de no pago de las exportaciones.
Ademas, el seguro puede ser extendido a bancos comerciales que otorguen
préstamos para compradores de bienes o servicios de los Estados Unidos.

El crédito a las exportaciones de bienes o servicios se otorga siempre y
cuando el comprador no pueda obtener otras alternativas de financiacion. Los
bienes a financiar deben por lo menos contar con un 50% de componentes
estadounidenses; no se financian bienes relacionados con el area militar;
todas las operaciones deben ser econémicamente viables, no afectar la
economia norteamericana y mostrar una fuente razonable de pago de las
obligaciones contraidas.

Elbanco ademas, apoya a exportadores estadounidenses en su participacion
de proyectos y cofinancia con la Agencia Internacional de Desarrollo - AID,
el Banco Mundial y agencias regionales de desarrollo.

Las tasas de interés son variables, de acuerdo con las condiciones del
mercadoy en condiciones que aseguren lacompetitividad de los exportadores
norteamericanos.

Las caracteristicas del apoyo financiero que ofrece el Eximbank a los
compradores son las siguientes:
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Cuadro No. 11
EXPORT - IMPORT BANK OF THE UNITED STATES
CARACTERISTICAS DEL PRESTAMOS DIRECTOS A COMPRADORES

():

[ |
GOMBHE DE DESCRIPCION PRODUCTOS Y | BENEFICIARIOS | COBERTURA PLAZO OTRAS \
LA LINEA SERVICIOS [ MAXIMA MAXIMO | CARACTERISTICAS
| ELEGIBLES |
PRESTAMO TASA DE BIENES DE CAPITAL COMPRADOR O 85% DEL (1) EL ESTUDIO DE LA
DIRECTO INTERES SERVICIOS ELEGIBLES BANCO QUE PRECIO SOLICITUD TIENE
FIJAY COM- PARA OBTENER FINAN- OTORGUE LA DEL BIEN UN CARGO DE U.S
PETITIVA CIACION A MEDIANO O FINANCIACION o $100; COMISION DEL
A COMPRA- LARGO PLAZO. CUBRE SERVICIO 0.5 % SOBRE SAL-
HASTA EL 100% DE LOS DOS; SE DEBE SOME-
COMPONENTES AMERICA TER SOLICITUD A
NOS, SIN EXCEDER DEL PREESTUDIO, TASA
85% DEL CONTRATO DE DE INTERES ESPE-
EXPORTACION Y SIEM- CIALES A COMPRAS
PRE QUE EL COMPONEN- DE AVIONES Y PLAN-
i TE AMERICANO SEA SU- TAS NUCLEARES
\ ‘ PERIOR AL 50%. i

En los préstamos a mediano plazo el periodo de amortizacion se determina en funcién del monto de la obligacién asi: Menos de
US$ 75.000 el plazo maximo es de 2 afios; entre US$ 75.000 y US$ 150.000, de 3 afios, entre US$150.000 y US$ 300.000, de 4
anos; mas de US$ 300.000, de 5 afios y excepcionalmente de 7 anos. En las operaciones de largo plazo, estos periodos fluctuan
entre 7 y 10 afos.

Las tasas de interés estéan en funcién del plazo otorgado asi: Créditos con plazo inferior a 5 afios, la tasa de interés a aplicar es la
de los Bonos del Tesoro a 3 afios mas 1%; entre 5 y 8.5 afios de plazo, la de los Bonos del Tesoro a 5 afios mas 1%; mas de 8.5
anos de plazo, Bonos del Tesoro a 7 afios mas 1%.

. ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO Y ENTIDADES DE SERVICIOS

Aligual que en el caso de las fuentes de financiacién al sector agropecuario y
en razon de los cambios comentados en la politica crediticia del pais, las
entidades de crédito han ido adquiriendo mayor importancia en la financiacién
de operaciones a mediano y largo plazo hacia la industria y los demas sectores
de la economia nacional. Las modalidades de financiacién que ofrecen cada
uno de estos intermediarios son las siguientes:

1. Bancos Comerciales
Ver capitulo séptimo de este manual

2. Caja de Crédito Agrario, Industrial y Minero

Como se mencion¢ anteriormente, la Caja de Crédito Agrario, Industrial y
Minero, se ha visto sometida a un proceso de reestructuracion, del cual no han
escapado sus lineas de crédito. Por ello, gran parte de las lineas que existian
en el pasado han ido desapareciendo 6, se han simplificado 6 bien, se hanido
acogiendo a otras modalidades existentes en el mercado, como las lineas de
BID y del Banco Mundial.

De otra parte, es importante anotar que esta entidad ofrece también a sus
clientes las demas lineas de crédito de las entidades bancarias, aunque
dentro de las restricciones que le impone su reglamento interno y su caracter
de entidad de fomento especializada en el apoyo del sector agropecuario.
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3.

Caja Social

Esta entidad ofrece a los pequefios industriales una linea de financiacion para
pequefia y mediana industria cuyo objetivo fundamental es financiar a estos
empresarios, que sean clientes de la entidad, para la compra de materia
prima, maquinaria para su transformacién o la adquisicion de local.

Para acceder a las lineas, los clientes deben haber estado vinculados con la
entidad por lo menos con cuatro meses de antigliedad como cuenta ahorristas,
antes de presentar la solicitud de crédito.

La tasa de interés, plazo y garantias exigidas, se convienen entre el cliente
y la Caja Social de conformidad con el reglamento interno de crédito de la
entidad y el destino de los recursos.

De otra parte, es importante anotar ofrece también a sus clientes lineas
similares a las de las demas entidades bancarias, menos las operaciones en
moneda extranjera que se mencionaron anteriormente en este mismo capitulo.

Corporaciones Financieras
Ver Capitulo Séptimo.

Instituto de Fomento Industrial

El Instituto de Fomento Industrial es una empresa industrial y comercial de
Estado, creada en 1940 y vinculada al Ministerio de Desarrollo Econdémico.
Su objeto principal es prospectar y promover la fundacion de nuevas
empresas, colaborar en el establecimiento de las de iniciativa particular y
contribuir al desarrollo y reorganizacién de las ya existentes, bien sea en
forma de aportes de capital, mediante la garantia de las obligaciones
contraidas por ellas, o en cualquier otra forma, seguin lo establece su estatuto
organico.

Las empresas mencionadas en el parrafo anterior deberan estar dedicadas
a la explotacién de industrias basicas y de primera transformacion de
materias primas nacionales, que la iniciativa y el capital particulares no hayan
podido por si solos desarrollar satisfactoriamente.

En cumplimiento de su objeto social el IF| podra realizar todas las operaciones
de las corporaciones financieras, con el fin de promover la fundacion, el
ensanche o fusion de empresas manufactureras, agropecuarias,
agroindustriales, mineras, hoteleras y parques industriales.

De otra parte es importante anotar que el IFI tiene restricciones mas fuertes
que las otras corporaciones financieras en materia de concentracion de
riesgos y ademaés, que cuando actiia como inversionista el periodo maximo
por el cual puede poseer una inversion es de 5 afios como norma general.
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Para ello el IFI ha creado lineas de crédito con caracteristicas diferentes las
enunciadas anteriormente, cuyas condiciones se presentan a continuacion.

Cuadro No. 12
INSTITUTO DE FOMENTO INDUSTRIAL
CONDICIONES FINANCIERAS DE LA LINEA CONVENIO CON LA
COMUNIDAD ECONOMICO EUROPEA - FACILIDAD CHEYSSON

OBJETIVO USUARIOS O | TIPO DE FINANCIACION MONTO MAXI-
BENEFICIARIOS MO EN ECUS

ESTUDIOS SECTORIALES

Otorgar financiacion de estudios de Instituciones Financieras, Ca- Donacién hasta del 50% del | 100.000
identificacion de sectores productivos maras de Comercio, Asociaciones. | costo del proyecto.
y empresas que sean susceptibles de de profesionales y organismos
conversién en sociedades colombo- publicos

europeas.

OPERACIONES PREVIAS

Financiacion de las operaciones pre- Empresas nacionales o europeas, Préstamo hasta del 50% del | 250.000
vias a la creacién de una empresa con- | en forma individual o conjunta costo del proyecto sin inte-
junta como: Estudios de Factibilidad, se requiere garantia bancaria reses.

mercadeo, busqueda de socio, estable- | de seguros
cimiento de planta piloto para la
fabricacion de prototipos

INVERSION
Financiacion de aportes de capital para | Empresarios nacionales y europeos | Préstamo a largo plazo con 1'000.000
la empresa conjunta que tengan empresa conjunta o la intereses negociables en

renovacion de una conjunta exis- ECUS basados en la tasa

tente. El operador europeo debe Libor de Londres.

tener al menos el 10% del capital Aporte al capital hasta del

de dichas empresas. 20% del crédito es capi-

talizable por parte del IFI
con venta posterior a los
inversionistas.

GESTION

Financiacion para el entrenamiento de Empresas conjuntas ya estableci- Préstamo hasta el 50% del 250.000
personal y capacitacion gerencial de la | das entre nacionales y europeos costo del entrenamiento.

empresa conjunta Intereses negociables en

Ecus sobre la tasa LIBOR )

-

Fuente: IFI
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Cuadro No. 13
INSTITUTO DE FOMENTO INDUSTRIAL
CONDICIONES FINANCIERAS DE LAS LINEAS DE CREDITO EXCLUSIVAS

NOMBRE Y
OBJETO

MONTOS

PLAZOS
MAXIMOS

TASA DE INTERES
MAXIMA

COMPROMISOS

OBSERVACIONES

=

RECURSOS ORDINARIOS

Capital de Trabajo

Inversion Fija

FONDO DE CAPITALIZACION
EMPRESARIAL DEL IFI

Adaquisicion de Acciones
y aportes de capital

Adaquisicion de Bonos
Obligatoriamente Conver-
tibles en Acciones

LINEAS DE REDESCUENTO

Leasing en US Ddlares
para Compaiias de Lea-
sing.

Bancos y Corporaciones
Financieras para finan-
ciacién en US$ a las pe-
quenas y medianas empre-
sas.

Bancos, Corporaciones

Financieras y Cias de
Financiamiento C

Segun capacidad
de la empresa

Segun proyecto y
capacidad de la
empresa.

70% del valor de
las nuevas accio-
nes, bonos o apor-
tes.

Ibid

Segun activo
fijo

Segun equipo a
importar.

Segun proyecto
Sin exceder de $20
illg por empre-

para financiar en Pesos
a la pequeiia y mediana
industria afectada por

el racionamiento energé-
tico.

AUTOPARTES

Proveedores de la Indus-
tria automotriz.

CREDITOS DE TURISMO

Recursos Ordinarios IFI

para Establecimientos
Hoteleros

Recursos de la CAF

Gastronomia, Servicios
Turisticos, complementa-
rios y operadores.

N

sa

Segun proyecto y
capacidad de pago

Segun proyecto

Segun proyecto pa-
ra activos fijos.

y capital de tra-
bajo.

Segun proyecto pa-
ra compra de acti-
vos fijos y capi-

tal de trabajo

Hasta 3 afios

Hasta 7 afos

con 2 de gracia

Hasta 7 afios

con 1 de gracia

Hasta 3 afios

Hasta 3 afios.

Hasta 3 afios.

Hasta 3 afios

Segun condicio-
nes del mercado

Seguin condicio-
nes del mercado

Segun condiciones
del mercado.

Ibid.

Segun condiciones.
del mercado

Hasta Libor + 4.25
puntos Semestre Ven-
cido.

Hasta DTF + 5.75
puntos pagadera por
trimestres anticipa-
dos.

Capital de tra- DTF + 4.75 pagade-
bajo 3 afios ra por Trim. Ant.
Activos fijos DTF + 5 pagadera
hasta 7 anos por trim. Ant.
con 2 de gracia.
Capitalizacion DTF + 5 pagadera

P al 7 por tri
anos con 2 de anticipado

gracia.

Activos Fijos

10 afios, 3 gracia
Capital Trabajo
3 afos.

6 afos con 2 de
gracia.

Capital Trabajo.
hasta 3 afios

Hasta 4 afios con
1 de gracia.
Capital de Tra-
bajo hasta 3 afiog

Segun condiciones
del mercado.

Segun condiciones
del mercado

Segun condicio-
nes del mercado

Ningun socio podré acce-
der a esta linea si posee
mas del 40% de participa-
cién accionaria.

El arrendamiento debe ser
otorgado a una pequena o
mediana industria.

Las empresas solicitan-
tes deben poseer activos
superiores a $300 millo-
nes.

La empresa solicitante
debe tener activos supe-
riores a 80 miliones.

Se financian empresas
con activos mayores de
$800 Millones

Ibid.

Fuente: IFI
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Cuadro No. 14
INSTITUTO DE FOMENTO INDUSTRIAL

INTERNACIONALES A LARGO PLAZO

MANUAL DE CREDITO NACIONAL

@ls LINEA OBJETO MONEDA PLAZO MONTO COBERTURA\
ORIGEN MAXIMO | MINIMO DE LA FINAN-
CIACION
CUALQUIERA | CAF BIENES DE US DOLARES 6 ANOS US$ 100.000 70%
CAPITAL
Y SERVICIOS
CANADA E.D.C. IBID US DOLARES 8 ANOS US$ 50.000 85%
ESPANA BANCO ATLAN- | IBID US DOLARES 6 ANOS US$ 100.000 85%
TICO
ITALIA CREDIOP IBID US DOLARES 5 ANOS US$ 100.000 85%
MEXICO FOMEX 1BID US DOLARES 4 ANOS US$ 10.000 85%
SUIZA UNION BANCOS | IBID FRANCOS 5 ANOS FRS 100.000 85%
SuIzos suIzos /
Fuente: IFI

6. Corporacion Financiera de Desarrollo

Esta corporacion financiera especializada es la que hasta hace muy poco
tiempo se llamaba Corporacién Financiera Popular. A raiz del proceso de
privatizacion ala cual se vio sometida, pasé a llamarse Corporacién Financiera
de Desarrollo.

Su funcion principal es promover el desarrollo de las pequefias y medianas
empresas colombianas, para lo cual ofrece las lineas de crédito que se
presentan a continuacion:

Cuadro No. 15
CORPORACION FINANCIERA DE DESARROLLO S.A.
CARACTERISTICAS DE LA LINEAS DE CREDITO EXCLUSIVAS

(OMERE

MONTO\

-

NIVEL ENDEUDAMIENTO
INFERIOR 75%

BENEFICIARIOS REQUISITOS RUBROS PLAZO PERIODO | TASA
DE LINEA BASICOS FINANCIABLES MAXIMO | DEGRACIA | INTERES
CREDI INDUSTRIA | PEQUENAS Y MEDIANAS | ACTIVOS INFERIORES | CAPITAL DE TRABAJO 3ANOS | 6MESES | MINIMOTCC | 80% PARA
INDUSTRIAS MANUFAC- A$813 MILLONES Y SUSTITICION PASIVOS +7%TA. EMPRESA
TURERAS ENDEUDAMIENTO INFE- | CUPO CAPITAL TRABAJO | 1 ANO NINGUNO | MINIMOTCC | ENMARCHA
RIOR A70% ACTIVOS FIJOS 5ANOS | 1ANO +75%TA. 70% PRO-
YECTOS
NUEVOS
CREDICOMERCIO | PEQUENAS Y MEDIANAS | ACTIVOS INFERIORES BIENES DE CAPITAL 5AN0S | 1ARNO MINIMO TCC + | MINIMO
EMPRESAS DE SERVICIOS| A $813 MILLONES, 75%T.A. $3.804
Y COMERCIO ESTAR EN MARCHA Y MILES Y

MAXIMO 70%)
PROYECTO
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&)MBRE

MONTO\

BENEFICIARIOS REQUISITOS RUBROS PLAZO  |PERIODO | TASA
DE LINEA BASICOS FINANCIABLES MAXIMO |DEGRACIA | INTERES
CREDICAPITAL | PERSONAS NATURALESO | +2ANOSOPERACIO-  [CAPITALDETRABAJOY | 3ANOS  |6MESES | MINIMOTCC+ | MINIMOS3
JURIDICAS SOCIOSDE | NES, DESARROLLAR | SUSTITUCION PASIVOS 8% TA MILLONES
PEQUENAS Y MEDIANAS | PROYECTOS DE INVER- POR SOCIO
EMPRESAS SIONENACT.FNOS  [ACTIVOS FIJOS 5AROS  |1ANO SIN SUPE-
Y/O ATENDER NECESI- RAR70%
DADES CAPITAL TRABA- DEL MONTO
JO Y/0 SUSTITUIR PA- DEL APORTE
SIVOS EXTRABANCARIOS
ARRENDAMIENTO | MICROEMPRESAS Y PY- | ACTIVOS TOTALES INFE- |MAQUINARIAY EQUIPO | ENTRE 36 ENTRE35% | DEACUERDO
FINANCIERO MES BIEN SEAN PERSO- | RIORESASBI3MILLO- | INDUSTRIAL ¥ 60 MESES Y 4% APROYECTO
LEASING NASNATURALESOJU- | NES VEHICULOS MENSUAL | YNIVELDE
cFP RIDICAS PRODUCTORAS MAQ. EQUI. OFICINA RIESGO
0 DE SERVICIOS 0MEDICO
CREDITURISMO | PERSONAS NATURALESY | PROYECTOSDEINTE-  |ACTIVOSFIJOS: OBRAS | OBRAS  |3AROS | HASTA3ANOS | 60% DEL
JURIDICAS CALIFICADAS | RES TURISTICO A- CIVILES, MAQUINARIAY | CIVILES TCC+6%TA. | VALORDE
COMO PEQUENAS EMPRE- | BIERTOSALPUBLICO  |EQUIPO, DOTACION YE- | 10AROS | 1ARO LA INVER-
SAS; HOTELES Y HOSPE- | ENGENERAL;ACTIVOS | QUIPO DE TRANSPORTE | OTROS MAS3AROS | SIONSIN
DAJES; PROYECTOS GAS- | INFERIORES A $813 ACTIVOS TCC+6%+ | EXCEDER3
TRONOMICOS; SERVICIOS | MILLONES, ENDEUDA- FIJOS 025%POR | VECESPA-
TURISTICOS CARRETERAS | MIENTO MAXIMO 70%, 4 ANOS CADAANO | TRIMONIO
OPERADORES SOLO ACTI- | LICENCIADEFUNCIO-  |CAPITALDE TRABAJO: | 3ANOS  [NOHAY | ADICIONALAL | LIQUIDO
VOS FIJOS. NAMIENTO, PLANOS A- | ACTIVOS DE OPERACION, TERCEROTA. | O CAPITAL
PROBADOS PORCNTY | INVENTARIOS Y GASTOS PAGADO EN
ADQUIRIR EQUIPO MENORES PROYECTOS
NUEVO NUEVOS
FONDO ROTATO- | ENTIDADES ADSCRITAS | ACREDITARENPRO-  (PROYECTOSCUYAUBI- | 4ANOS | 1AfO 18% ANUAL TV, 80% VR.
RIOENTIDADES | AL PNDM QUE DESARRO- | GRAMAS Y/O ESTATU- | CACION MODERNICE Y/O PROYECTO
DEAPOYOALAS | LLEN PROYECTOS DE TUTOSELOBJETVO  |AMPLIE ESTAS SIN SUPE-
MICROEMPRESAS | ESTA NATURALEZA DE APOYO MICROEMPR. | ACTIVIDADES RARS10 MM
Y COMERCIALIZA-
DORAS
FONDODEASIS- | MICRO, PEQUERAS Y DEMOSTRAR NECESIDA- | CAPACITACION 5ANOS  [1ANO 18% ANUAL | 80% DEL
TENCIATECNICA | MEDIANASEMPRESAS, | DES DE: MEJORAMIEN- TA VR.PRO-
YDESARROLLO | ASOCIACIONES DE TO Y DESARROLLO TEC- | DIAGNOSTICOS Y RE- YECTO.
TECNOLOGICO | MICROEMPRESARIOSY | NOLOGICO; ASISTENCIA |COMENDACIONES PARA
EMPRESAS ASOCIATI- | TECNICA; MERCADEO Y SOLUCIO-
VAS COMERCIALIZACION; [NAR PROBLEMAS ESPE-
AUMENTODE LAPRO- | CIFICOS
DUCTIVIDAD, RENTA-
BILIDAD Y EMPLEO;
FORTALECIMIENTO EM-
PRESARIAL, TECNICO
Y ADMINISTRATIVO
FOMENTO CINEMA- | EMPRESAS DEDICADASA | PRODUCCIONDEPEL  [PRODUCCION: CAPITAL | LARGOME- |ENTRE12 | DTFANUALTA | COOPRO-
TOGRAFICO LAPRESTACIONDE SER- | CULASAPROBACIONDE | TRABAJOYACTIVOSFI- | TRAJES |Y 18 MESES DUCCION
FOCINE VICIOS TECNICOSESPE- | FOCINE. 108. 3Y5ANOS INTERNA-
cFP CIALIZADOS EN CINE- TEATROS: JUSTIFICA- | TEATROS: ACTIVOS FLIOS | CORTOME- |6 MESES CIONAL EL
MATOGRAFIA, CORTOY | CION TECNICA DE E- TRAJES 90% DEL
LARGO METRAJES NACIO- | QUIPOS REQUERIDOS ENTRE 12 APORTE NAL
NALES O EN COOPRODUC- 18MESES PRODUCCION
CION INTERNACIONAL Y TEATROS: NACIONAL Y
TEATROS DE EXHIBICION ENTRE 18 TEATROS EL
COMERCIAL 3 MESES 70% VR,
PROYECTO
BID848 MICROEM- | SECTORMANUFACTURERO, | SER PRESENTADOSPOR | CAPITAL DE TRABAJO 2ANOS  [1AKO DTF+3TA | EQUIVALEN-
PRESAS SERVICIO Y COMERCIO FUNDACION O SENA; TE ENPE-
SITIO IDENTIFICABLE ACTIVOS FJOS 5ANOS SOSAUSS
DE TRABAJO; GRADO 10000
DE EFICIENCIA EMPRE-
SARIAL; ACTIVOS TO-
TALES INFERIORES A
USS 20,000 Y; MAXIMO
10 TRABAJADORES
BID 848 ORGANIZA- REPRESENTAR A GRUPOS | CAPITAL DE TRABAJO 5AROS  [1AKO 1BID DE ACUER-
CIONES NO GU- SOLIDARIOS Y MICRO- DO A PRO-
BERNAMENTALES EMPRESAS; ESTAR AD- GRAMA DE
CRITAS AL PMDM Y TE- CREDITO
NER AUTORIZACION DEL
DNP Y PATRIMONIO Mi-
NIMO EQUIVALENTE A
\_ US$ 50.000 /

Fuente: Corporacion Financiera de Desarrollo.
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7. Entidades Bancarias Cooperativas o Cooperativas de Grado
Superior Cooperativas de Crédito de Caracter Financiero
Ver Capitulo Séptimo.

8. Compaiiias de Arrendamiento Financiero - Leasing -
Ver Capitulo Séptimo.
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IV. LINEAS DE CREDITO PARA EL SECTOR
DE LA CONSTRUCCIONY VIVIENDA

Este capitulo presenta las caracteristicas de las principales fuentes de financiacion
gue existen en el pais para las actividades de construccion, tanto de obras publicas
como privadas; asi como los créditos para la compra de las viviendas, locales
comerciales, bodegas, etc, que se otorgan a través del sistema UPAC de las
Corporaciones de Ahorro y Vivienda. No incluye lo préstamos orientados a las
obras de construccion de sectores o actividades econdmicas especificas, como las
que se detallaron en las secciones precedentes.

Las clases de entidades que orientan recursos a las actividades mencionadas en
el parrafo anterior son las siguientes.

A. Banco Central Hipotecario

B. Corporaciones de Ahorro y Vivienda.
C. Fondo Nacional del Ahorro

D. Findeter

E. Otras entidades

A. Banco Central Hipotecario

El Banco Central Hipotecario es una sociedad de economia mixta, sometida al
régimen previsto para las empresas industriales y comerciales del Estado,
vinculada al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y cuya creacién fue
autorizada por el Decreto 711 de 1932.

Su objeto, como integrante del Sistema Nacional de Vivienda de Interés Social
es el de captar ahorro y financiar en forma prioritaria la compraventa de vivienda
usada, la integracion inmobiliaria, el reajuste de tierras, la rehabilitacion de
inquilinatos y los programas de remodelacién, ampliacion y subdivisiéon de
vivienda. También puede realizar las operaciones autorizadas a las Corpo-
raciones de Ahorroy Vivienda, las operaciones de descuento y redescuento de
obligaciones que hayan constituido o se constituyan para financiar la adquisicion
o construccion de vivienda, la organizacion, integracion o ajuste de tierras, y la
adecuacion de inquilinatos o subdivision de viviendas, para lo cual creara y
administrara unfondo especial; asi mismo esta facultado para canalizar recursos
de ahorro que el gobierno decida aplicar a la financiacion de la politica de interés
social y prestar los servicios conexos.

En desarrollo de su objeto y de las normas organicas propias del mismo, el

banco ofrece las siguientes modalidades de crédito, ademas de las del sistema
Upac que se presentan en la siguiente seccion de este capitulo:
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Cuadro No. 16
BANCO CENTRAL HIPOTECARIO
LINEAS DE CREDITO PARA EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION
DIFERENTES AL SISTEMA UPAC

NOMBRE DE LA LINEA

DESTINO DEL CREDITO

MONTOS MAXIMOS

TASAS DE INTERES

| PLAZOS MAXIMOS

OTROS REQUISITOS \

CREDITO TRADICIONAL
PARA CONSTRUCTORES

NUEVAS CEDULAS DE
INVERSION.

LINEA DE CREDITO
TRADICIONAL.

L%

FINANCIACION DE CONS-
CION DE VIVIENDAS UNIFA-
MILIARES, BIFAMILIARES,
MULTIFAMILIARES Y LAS
OBRA COMUNITARIAS IN-
CLUIDAS DENTRO DE
ESTOS PROYECTOS.

FINANCIAR LA COMPRA DE
INMUEBLES USADOS Y TE-
RRENOS URBANOS O SUB-
URBANOS DESTINADOS A
VIVIENDAS O USOS COM-
PLEMENTARIOS

FINANCIACION DE VIVIENDA
PARA PERSONAS QUE NO
POSEAN VIVIENDA PROPIA

CADA UNIDAD DE VI-

| VIENDA NO PUEDE SU-
PERAR LOS 25.000

| UPAC NIEL VALOR

| FINANCIADO PUEDE

| SER MAYOR DEL 90%

| COSTO EN VIVIENDAS

| DE INTERES SOCIAL,

| EL85% ENLAS VI-

| VIENDAS DE MENOS

DE 4000 UPAC, EL

80% PARA VIVIENDAS

CUYO PRECIO SUPERE

LOS 4000 UPAC, EL 60%

TES A VIVIENDA, EL
100% PARA DIVISION
DE VIVIENDAS DE INTE-
RES SOCIAL Y EL 80%
EN OTRAS DIVISIONES.

VARIABLE DEPENDIENDO
DEL AVALUO O DEL VR.
CONSIGNADO EN LA ES-
CRITURA, TOMANDO EL
VALOR MAS BAJO ENTRE
ESTOS Y SIN QUE SU-
PERE EL 80% PARA LAS
VIVIENDAS DE INTERES
SOCIAL SIN SUBSIDIO

Y EL 70% PARA LAS

QUE RECIBEN SUBSIDIO
75% PARA VIVIENDAS
CUYO COSTO SEA SUPE-
RIOR AL ANTERIOR E
INFERIOR A 4000 UPAC
70% PARA LAS DEMAS
VIVIENDAS Y EL 60%
PARA LAS OTRAS AC-
TIVIDADES FINANCIA-
BLES.

DEPENDE DE CAPACIDAD
DE PAGO DEL USUARIO
SIN QUE EXCEDA EL

80% DEL COSTOEN
VIVIENDAS DE INTERES
SOCIAL Y EL 70% EN

LOS DEMAS CASOS.

EN PROYECTOS DIFEREN-

NEGOCIABLE SEGUN LAS |
CONDICIONES DEL MER- |
CADO. ADEMAS SE CO-
BRA UNA COMISION POR
EL MANTENIMIENTO DEL
CUPO DE CREDITO

VARIABLES SEGUN CLA-
SE DE VIVIENDA ASI:
VIS Y HASTA 4000

UPAC 31%; ENTRE

4001 'Y 10000 UPAC
33%, 35% PARA LAS
OTRAS ACTIVIDADES

O VIVIENDAS DE MAS
DE 10000 UPAC.

VIVIENDAS DE INTE-
RES SOCIAL 31%,
OTROS CASO NEGOCIA-
BLE.

[
|
i
| TIEMPODELACON- |
i
[

CONSTRUCTOR IN-
DIVIDUAL EL

TRUCCION.

OTROS PROYECTOS
TIEMPO DE CONS-
TRUCCION + 6 ME-
SES.

10 ANOS PARA
TODAS LAS MODA-
LIDADES

HASTA 15 ANOS

EL CONSTRUCTOR DEBE
CONTRATAR LOS SEGUROS|
RESPECTIVOS

SEGUROS DE VIDA PARA
LOS BENEFICIARIOS DE
LOS CREDITOS Y DE TE-
RREMOTO, INCENDIO Y
RAYO PARA EL INMUE-
BLE.

SEGURO DE VIDA DEL
BENEFICIARIO Y DE
RAYO, TERREMOTO E
INCENDIO DEL INMUE-
BLE DURANTE VIGENCIA
DEL CREDITO.

Fuente: BCH.

B. Corporaciones de Ahorro y Vivienda.

Estas entidades se constituyeron endesarrollo de lo dispuesto enlos Decretos 677
y678de 1.972, con el objeto de captar recursos para realizar operaciones activas
de crédito hipotecario de largo plazo mediante el sistema de valor constante.

A su vez el sistema de valor constante se determina mediante las Unidades de
Poder Adquisitivo Constante 6 UPAC, las cuales se reajustan diariamente a
través de la variacion de la correccion monetaria que mensualmente determina
y certifica el Banco de la Republica con base en el comportamiento del Indice
de Precios al Consumidor Nacional y de la Tasa de Interés de los Certificados
de Depdsito a Término o DTF, que calcula semanalmente el Banco Emisor.
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Las modalidades de financiacién y los montos maximos para muchas operaciones
de crédito de estas entidades las determina el Gobierno Nacional a través de
Decretos y Resoluciones de la Junta Directiva del Banco de la Republica.
Ademas, es importe anotar que en la financiacion para el otorgamiento de los
créditos para la compra de vivienda se tiene casi como parametro general que
el usuario del mismo no destine mas del 40% del ingreso familiar para el pago
de las cuotas mensuales y que en los créditos para otras actividades se evalta
la capacidad de pago de los posibles beneficiarios.

Enlaactualidad las principales modalidades de financiacion y sus caracteristicas
son las siguientes:

Cuadro No. 17
CARACTERISTICAS DE LAS MODALIDADES DE FINANCIACION DE LAS
CORPORACIONES DE AHORRO Y VIVIENDA
PARA CONSTRUCTORES Y COMPRADORES

mTIVIDAD % DE FINANCIACION | TASA DE INTERES ANUAL | PLAZO MAXIMO OBSERVACIONES \
FINANCIABLE SOBRE COSTO SIN CORRECCION EN ANOS
OPRECIO MONETARIA

COMPRA DE VIVIENDA SEGUN VALOR
COMERCIAL EN UPAC.

Vivienda de Interés Social - VIS

- Con Subsidio Nueva 70% § 15
- Con Subsidio Usada 70% 5 15
- Sin Subsidio Nueva 80% 5 15
- Sin Subsidio Usada 80% 5 15
Desde Vis a més de 20 UPAC

- Nueva 70% Se pacta entre las partes 15
- Usada 70% Se pacta entre las partes 15

CONSTRUCCIONES DIFERENTES A
VIVIENDA SEGUN VALOR COMERCIAL
EN UPAC

Reparacion o Ampliacion de Vivienda
Propia, segun valores finales inclu-
yendo las obras a financiar:

- Hasta VIS 80% 1 8 Adicionando tiempo de repa-
racion o ampliacion.
- Més de VIS 60% Se pacta entre las partes 10
Construccion de Viviendas, Proyectos Tiempo de la En el monto no se incluye
de Renovacion Urbana, Obras de Urba- 70% Se pacta entre las partes Construccion la compra del terreno
nismo y vivienda usada para la venta. +6 meses.
Edificaciones distintas de vivienda Tiempo de la Ibid.
para la venta 70% Se pacta entre las partes Construccion
+ 6 meses
Edificaciones distintas de vivienda 70% Se pacta entre las partes 10 Ibid.
no para vender
Qoteles y Similares 70% Se pacta entre las partes 10 /

Fuente: Instituto Colombiano de Ahorro y Vivienda
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C. Fondo Nacional del Ahorro

Esta entidad fue creada por medio del Decreto 3118 de 19€8, como un
establecimiento publico adscrito al Ministerio de Desarrollo Econdmico. Entre
sus objetivos esté la atencion a las necesidades de vivienda de los empleados
del sector publico que estén afiliados al Fondo.

Para dar los crédito a sus beneficiarios, el fondo sigue las siguientes politicas:

1. Los créditos deben contribuir a la solucidn del problema de vivienda de los
trabajadores del Estado.

2. Con criterio de justicia social deberd obtenerse una equitativa distribucion
geogréfica y administrativa de los recursos disponibles del Fondo.

3. Los préstamos deberén ser provechosos para el afiliado, social y comer-
cialmente.

4, El ahorro manejado por el Fondo se debe encausar hacia la financiacion de
proyectos de especial importancia para el desarrollo econémico y social del
pais.

5. El crédito deberd colocarse con criterio de dispersién de riesgo, satisfactorias
garantias y adecuadas fuentes de pago.

Los programas de crédito son de dos tipos: Crédito Directo y Crédito Dirigido
para proyectos especificos habitacionales.

Crédito Directo

Es aquel que “permite obtener soluciones de vivienda en el mercado inmobiliario
libre, o satisface necesidades financiables respecto de inmuebles previamente
adquiridos por los afiliados”. Con base en lo anterior se puede otorgar para los
siguientes fines: '

- Compra de lote de terreno para construir vivienda.

- Compra de vivienda nueva o usada.

- Construccién de vivienda en terreno propiedad del afiliado, o de su conyuge.
- Liberacién total o parcial de gravdmenes hipotecarios.

Crédito Dirigido
Es el destinado a la adquisicién de vivienda de proyectos financiados o
promovidos por el Fondo.

En ambos casos las cuantias y demas condiciones de los créditos son los que
aparecen en el Cuadro No 18.
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Cuadro No. 18
FONDO NACIONAL DEL AHORRO
CONDICIONES DE LOS CREDITO POR RANGOS DE
SALARIOS PARA 1992

K RANGO SALARIO % INGRE- PRESTAMO PLAZOEN | PERIODO | TASADE INCRE- VR. PRIMERA TOTAL DIFERENCh
MENSUAL § SOVR. Y ADMON MESES DE INTERES MENTO CUOTA S PRESTAMO ENTRE
MENSUAL $000 GRACIA ANUAL $000 RANGOS
# CUOTA
1 '65.400 30% 4.590 180 1 10% 15% 19.600 4.500
2 81.750 29% 5.508 180 1 10% 15% 23.519 5.400 900
3 98.100 30% 6.426 180 1 1% 15% 29.583 6.300 900
4 130.800 26% 7.344 180 1 1% 15% 33.809 7.200 900
5 163.500 25% 8.262 180 1 12% 15% 40.917 8.100 900
6 196.200 23% 9.180 180 1 12% 15% 45.464 9.000 900
7 228.900 23% 10.098 180 1 13% 15% 53.687 9.900 900
8 261.600 22% 11.016 180 1 13% 15% 58.567 10.800 900
9 294.300 25% 11.934 180 1 15% 15% 72.720 11.700 900
10 327.000 24% 12.852 180 1 15% 15% 78.314 12.600 900
1 359.700 25% 13.770 180 1 16% 15% 89.474 13.500 900
12 392.400 24% 14.688 180 1 16% 15% 95.438 14.400 900
13 425.100 29% 15.606 180 1 19% 15% 121.800 15.300 900
14 457.800 29% 16.218 180 1 20% 15% 134.062 15.900 600
k 15 523.200 28% 16.830 180 1 21% 15% 147.093 16.500 600 /

Fuente: Fondo Nacional del Ahorro.

D. Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter

La Financiera de Desarrollo Territorial, fue creada en 1989, mediante la
expedicion de la Ley 57, como sociedad por acciones, cuyos accionistas son la
nacion y los Departamentos, organizada de conformidad con lo establecido en
el Articulo 4° del Decreto Extraordinario 130 de 1976, vinculada al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para sustituir al antiguo Fondo de Desarrollo
Urbano que era administrado por el Banco Central Hipotecario, cuyos recursos
entraron a formar parte del patrimonio de la nueva entidad.

Su objeto social consiste en la promocién del desarrollo regional y urbano,
mediante la financiacién y la asesoria en lo referente a disefio, ejecucion y
administracion de proyectos o programas de inversion relacionados con las
siguientes actividades:

Construccion, ampliacion y reposicion de infraestructura para agua potable y
saneamiento basico, lo cual incluye: Acueductos, alcantarillados y proteccion
de las cuencas, control de erosién e inundaciones.

Construccion, pavimentacion y remodelacion de vias urbanas y rurales-Obras
de urbanismo.

Construccion, pavimentacion y conservacion de carreteras departamentales,
veredales, caminos vecinales, puentes y puertos fluviales.

Construccion, dotacién y mantenimiento de la planta fisica de los planteles
educativos oficiales de primaria y secundaria.

- Construccion y conservacion de centrales de transporte.

- Construccion, remodelacion y dotacion de puestos de salud y ancianatos.

- Construccion, remodelacion y dotacién de centros de acopio, plazas de
mercado y plazas de ferias.
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- Recoleccién, tratamiento y disposicion final de las basuras.

- Construcciény remodelacion de campos e instalaciones deportivas y parques.

- Construccién, remodelacion y dotaciéon de mataderos.

- Ampliacion de redes de telefonia rural y urbana

- Actividades complementarias alas anteriores, segun criterio de laJunta Directiva
de la Entidad, como por ejemplo las redes de distribucion de gas natural

- Asistencia técnica a las entidades beneficiadas de financiacion.

- Empréstitos de contrapartidas para programas y proyectos relativos
enumerados y que hayan sido financiados conjuntamente por entidades
publicas o privadas.

- Adquisicién de equipos y realizacion de operaciones de mantenimiento de las
actividades mencionadas anteriormente.

Ademas, las entidades beneficiarias de los créditos se deben comprometer al
cumplimiento de metas en materias de fortalecimiento de la gestion fiscal,
organizacién para la prestacion eficiente de los servicios, adecuada administracion
financiera y recuperacion de los costos incurridos en los proyectos financiados.

Sus créditos los canaliza a través de los Bancos, Corporaciones Financieras y
los Institutos de Fomento Regional que existen en varios departamentos.

Los proyectos que se presenten a consideracion de Findeter deben considerar
los siguientes aspectos: Técnicos, econémicos, financieros, institucionales y
ambientales.

Las condiciones financieras de los préstamos son las siguientes:

Plazo Total: Hasta 12 afos

Periodo de Gracia: Hasta 3 anos

Amortizacion: Por trimestres vencidos

Pago de Intereses: Por trimestres vencidos

Tasa de Interés Anual: Hasta DTF + 5 puntos.

Margen de redescuento: 85%

Comisioén de Inspeccion y Vigilancia: 1% del Vr. Total contra el
primer desembolso.

Comisién de Compromiso: 0.75% anual sobre saldos

no desembolsados
redescontables.

E. Otras entidades

Al igual que en el caso de las fuentes de financiacion al sector agropecuario e
industrial y en razén a los cambios comentados en la politica financiera del pais,
las entidades de crédito han ido adquiriendo mayor importancia en lafinanciacion
de operaciones a mediano y largo plazo hacia la industria de la construccion y
los demas sectores de la economia nacional. Las modalidades de financiacion
que ofrecen cada uno de estos intermediarios se presentan en el capitulo
séptimo de este manual.
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V.

CREDITOS PARA EL SECTOR
COMERCIO

Para presentar las fuentes de financiacion orientadas al sector comercio, se debe
tener en cuenta que existen dos grandes clases: a) Las que se orientan
principalmente a dotar de capital de trabajo y de recursos de inversién al
comerciante, cuyas caracteristicas se presentan en el capitulo séptimo y, b) La
financiacion que se otorga a los compradores de bienes finales, sin la cual seria
mas dificil la venta de mercancias, la cual a su vez puede ser financiado con las
modalidades de crédito bancarias o de las compaifiias de financiamiento comercial,
que se presentan en el capitulo séptimo, o por las tarjetas de crédito que se
enuncian en este capitulo.

A. TARJETAS DE CREDITO

Las tarjetas de crédito son un medio por el cual se pueden efectuar gran variedad
de operaciones comerciales, bajo contratos plenamente garantizados y con
respaldo legal y cuyos plazos de financiacion van de 12 meses a 36 meses y a
tasas de interés de mercado.

Los sistemas de tarjetas de crédito ofrecen mudiltiples ventajas tanto para el
usuario de la misma, como para los establecimientos comerciales que las
reciben.

Asi, el usuario de la tarjeta obtiene los siguientes beneficios:

Disponer de un crédito inmediato, rotativo y permanente hasta por el monto
de su cupo asignado.

Obtener avances en efectivo en cualquiera de las sucursales de la entidad
que le otorgd la tarjeta, algunas entidades emisoras limitan este servicio a
ciudades diferentes al domicilio permanente del usuario.

Obtiene créditos diferidos, hasta 12 meses, por cada compra que realice. En
algunos casos el usuario puede escoger el plazo en el cual desea pagar sus
consumos, sin que exceda el maximo autorizado por la entidad emisora de
la misma.

Elimina el riesgoy la necesidad de llevar grandes sumas de dinero en efectivo
para hacer sus compras o gastos.

Dispone de un sinniimero de establecimientos afiliados a cada tarjeta para
hacer sus compras o gastos.

Cuenta con un seguro que lo cubre contra el uso fraudulento de la tarjeta en
caso de robo o hurto, que lo exime de la obligacién de cancelar los cargos
hechos contra su cupo a partir del momento en que informa a la entidad la
pérdida, robo o hurto de su tarjeta.

Cuenta con una referencia comercial importante, para otras operaciones de
crédito.
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Normalmente el sistema tiene un seguro de vida, para que en el caso de que
el cliente deje de existir, se cubra automaticamente el saldo de sus deudas
adquiridas por la utilizacién de la tarjeta.

Ventajas para los establecimientos comerciales:

Aumenta sus ventas y clientes, al incrementar la posibilidad de acceso a los
mismos y no solo a aquellos con dinero disponible, en efectivo o cheque.
Puede afiliarse a todos los sistemas de tarjetas de crédito.

Obtiene liquidez inmediata y una mayor rotacion de sus ventas al no tener que
destinar recursos propios para financiar cartera.

Elimina los riesgos de pérdida y reduce los costos del recaudo de su cartera.
Tiene bajo costo administrativo, limitado al porcentaje de comision que
reconoce a la entidad emisora de la tarjeta por cada venta que realice con
cargo a las tarjetas de sus clientes.

Cuenta con amplios sistemas publicitarios para promover sus ventas.

De acuerdo con la entidad que la emite, estas tarjetas se pueden clasificar en
cuatro grupos: Las bancarias, las expedidas por las compafias de financiamiento
comercial, las comerciales y las especiales.

1. Tarjetas de Crédito Bancarias

Son tres las tarjetas de crédito bancarias existentes en el pais: la Tarjeta BIC
del Banco Industrial Colombiano, Credibanco, sistema al cual estan asociadas
la mayoria de las entidades bancarias y la tarjeta Credencial, del Banco de
Occidente.

Estas tarjetas ofrecen un sistema de crédito rotatorio, dentro del limite del
cupo establecido por la entidad bancaria que la expide al usuario, de forma
tal que en la medida en que el usuario cancele su obligacion, se restituye
nuevamente su cupo de endeudamiento.

Con estas tarjetas se pueden adquirir toda clase de bienes muebles o
servicios en los establecimientos afiliados a cada una de estas tarjetas, como
son el arrendamiento de bienes, vr. gr. vehiculos, operaciones de compra
venta de bienes de consumo o durables, gastos de hospedaje y servicios de
hoteleria, polizas de seguros generales y de vida, tiquetes de viaje, etc.

Las tarjetas de crédito bancarias tienen las siguientes caracteristicas:

a. Credibanco - Visa
La tarjeta Credibanco sali6 al servicio en 1970y desde entonces ha sidoun
vinculo permanente entre el comercio organizado que entrega bienes o
servicios y el comprador que los obtiene. En las oficinas de los bancos que
expiden las tarjetas se pueden obteneravances de dinero en efectivo, pagar
lafacturaciény efectuar cambio de cheques cuando la entidad no operaen
sistemas en linea y el cliente tiene su cuenta en otra sucursal.
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Esta tarjeta la ofrecen entre otros las siguientes entidades: Caja de
Crédito Agrario, Industrial y Minero, Banco Cafetero, Banco de Colombia,
Banco del Estado, Banco Popular, Banco Caldas, Banco Colpatria,
Banco Comercial Antioquefio, Banco de Bogotd, Banco de Crédito,
Banco Unién Colombiano, Banco Anglo Colombiano, Banco Extebandes
de Colombia, Banco Real de Colombia, Banco Sudameris de Colombia,
Banco Andino, Banco Colombo Americano, Banco Mercantil de Colombia,
Banco Tequendama y Caja Social.

Los costos asociados a la tarjeta son la comisién de manejo, que
normalmente se cobra semestralmente y la tasa de interés por la
utilizacién del cupo sobre los saldos utilizados, la cual varia mes a mes
de acuerdo a las condiciones del mercado.

Ademas, esta tarjeta esta asociada con Visa Internacional y los clientes
que lo deseen y que cumplan con los requisitos minimos establecidos
pueden solicitar la tarjeta internacional.

Las modalidades de expedicion de tarjetas son las siguientes:

- Tarjeta Individual o personal

- Tarjeta Compartida, mediante la cual el usuario autoriza a la entidad
para que expida con cargo a su cupo tarjetas al conyuge y a los hijos
del usuario principal.

- Tarjeta Empresarial o de compahias, sistema mediante el cual una
empresa solicita que se expidan a sus ejecutivos tarjetas con cupos y
extractos separados.

A su vez, las tarjetas se clasifican en Platino, Gold, Tradicional, lo cual
depende de la capacidad de pago del tarjetahabiente.

Credencial - Master Card.

Esta tarjeta la emite exclusivamente el Banco de Occidente y ofrece
servicios similares a la tarjeta credibanco. Asi mismo, ésta tarjeta expide
bajo licencia del Sistema Master Card de los Estados Unidos.

Bic- Master Card.

Fue la primera tarjeta de crédito bancaria del pais, inicié operaciones en
1.969, es ofrecida en forma exclusiva por el Banco Industrial Colombiano
y ofrece servicios similares a las tarjetas anteriores.

American Express:

Esta tarjeta tiene cubrimiento internacional, se expide Unicamente para
operaciones en moneda extranjeray es especializada en el financiamiento
de gastos de viaje y representacion, no tiene limites preestablecidos para
los cargos y el cupo que puede utilizar el usuario se amplia en la medida
que demuestra un buen manejo de su tarjeta.
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2. Tarjetas de Crédito Expedidas por las Compaiiias de Financiamiento
Comercial

En este grupo se incluyen las tarjetas de crédito que son expedidas por las
compafiias de financiamiento comercial para crédito de consumo de sus
afiliados. Comprende las siguientes tarjetas:

a.

Diners Club

Esta tarjeta es la méas antigua de Colombia. Su uso es similar al de las
tarjetas bancarias; sin embargo, presenta pequefias diferencias respecto
de las entidades bancarias, como son: El cliente decide en cuantas
cuotas desea cancelar cada uno de sus consumos; ofrece seguro de
dafios sobre las mercancias adquiridas con la tarjeta, seguros de vuelo
que incluye proteccion contra los riesgos de vida, pérdida de equipaje e
indemnizacion si los vuelos son cancelados.

Sistema Pronta de Tarjetas de Crédito

Esta compafia de financiamiento comercial, desde 1990 empez6 a
lanzar al mercado de crédito un nuevo concepto: La venta de cupos de
crédito especializados, por clases de establecimientos, para la compra
de insumos y materias primas.

Por este sistema, los tarjetahabientes de cualquiera de las tarjetas
vinculadas al mismo, adquieren el derecho de utilizar su tarjeta en
cualquiera de las entidades afiliadas al sistema, en forma independiente
de la marca o entidad asociada a Pronta en su expedicion.

Dentro de este sistema se encuentran afiliados los siguientes
establecimientos comerciales: Aseguradora Grancolombiana; Club el
Nogal de Bogota; Unicentro de Bogotd, Medellin y Cali; Importadoras
Asociadas; S.0.S; Esso Colombiana; La Perrada de Edgar; Texaco;
Real; Terpel; Hacienda Santa Bérbara; Carulla, Arautos; Pavco;
Videotiendas e Identicar.

Ademas para la financiacion de compras de materias primas estan:
Distribuidora Paz del Rio, Acerias Paz del Rio y Motores S.A.

Invercrédito

Esta tarjeta es expedida por Invercrédito S.A. Compania de
Financiamiento Comercial, la cual esta orientada a la financiacion de
tiquetes aéreos y gastos de turismo, tanto a nivel nacional como
internacional. Sus plazos de financiacion llegan hasta 36 meses.

Las tasas de interés estan en funcién del plazo de financiacién solicitado
por el tarjetahabiente y la linea aérea que expida el tiquete y el operador
del paquete turistico.

Tarjeta Colombia
Esta tarjeta es expedida por Coltefinanciera, Compania de Financiamiento
Comercial y esta especializada en la financiacion de compra de ropa y
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confecciones para los compradores finales, la compra de materia prima
por parte de los confeccionistas y de telas por parte de los vendedores
de telas.

3. Tarjetas Comerciales

Estastarjetas son emitidas por entidades diferentes a los establecimientos de
crédito y sin estar asociados a los mismos en su expedicion. Sus condiciones
son similares a las tarjetas bancarias y sus usos son restringidos.

Dentro de este grupo se incluye la Tarjeta Médica, expedida por Seguros
Médicos Voluntarios, para la financiacion de gastos médicos y hospitalarios
y otros servicios complementarios de salud; Tarjeta Fragata para financiacion
de consumos en restaurantes y afines.

4. Tarjetas Especiales

Ademas del sistema Pronta de Tarjetas de Crédito, para la financiacién de la
compra de materias primas e insumos, algunas entidades bancarias emiten
tarjetas con este fin. Entre otras se incluyen:

Tarjeta Cafetera del Banco Cafetero; Tarjeta Agraria de la Caja Agraria y
Tarjeta Fedearroz - Banco Ganadero, cuyas operaciones estan reglamentadas
por el Estatuto Organico del Sistema Financiero y cuyo objetivo principal es
facilitar la financiacion de la compra de materias primas e insumos del sector
agropecuario.
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VI. CREDITOS PARA EL SECTOR
SERVICIOS

En este capitulo se hace referencia a aquellas actividades que no se han clasificado
enlas secciones anterioresy cuyo objetivoes la prestacion de servicios. Taleselcaso
del transporte; la educacién;la salud; la recreacién y del sector energético.

Se mencionan los establecimientos de crédito. instituciones, lineas y cupos de
crédito que atienden el sector. Ademas y al igual que en los capitulos anteriores,
es importante anotar que los empresarios de este sector también pueden acceder
a las modalidades de financiacién que se presentan en el capitulo séptimo.

A. CORPORACION FINANCIERA DEL TRANSPORTE

A raiz del proceso de reprivatizacion esta entidad se encuentra evaluando las
alternativas y modalidades de financiacién al sector transportador. No obstante
lo anterior, sus créditos se ofrecen de acuerdo con las condiciones del mercado
y en funcién del plazo de la financiacion, el cual puede llegar a 5 afios. Ademas,
es importante anotar que la linea de crédito que existia en el Fondo Financiero
Industrial y Comercial esta en proceso de desmonte.

B. FINANCIERA ENERGETICA NACIONAL

La Financiera Energética Nacional, entidad creada porlaley 11 de 1.982 como
empresa de economia mixta, vinculada al Ministerio de Minas y Energia, tiene
por objeto ser el organismo financiero y crediticio del sector energético nacional
dentro del marco de operacion de las corporaciones financieras.

Las caracteristicas de sus lineas de crédito son las siguientes:

- Destinatarios: Empresa pertenecientes al sector energético nacional, es
decir de aquellas cuyo objeto sea: la generacion, transmision y distribucion
de energia;

- Lasempresas orientadas a la exploracién y explotacion de carbén. minerales
radioactivos y otros minerales generadores de energia;

- Lasempresas orientadasala exploracion, explotacion, refinacién y distribucion
de hidrocarburos y sus derivados.

Forma de Operacion: Créditos directos o a través del mecanismo de redescuento
de operaciones de crédito presentadas a su consideracion por parte de los
bancos y corporaciones financieras.

Asi mismo realiza las siguientes actividades complementarias: Comprar o

descontar titulos de estas empresas; otorgar anticipos sobre emisiones de
acciones u otros titulos de deuda emitidos por las entidades del sector energético;
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otorgar avales y garantias en moneda legal y extranjera; abrir cartas de crédito
en moneda legal y extranjera y emitir aceptaciones bancarias.

Modalidades de crédito:

- Créditos de Inversion

- Créditos para servicio de Deuda

- Otras modalidades de acuerdo con la politica energética del Gobierno
Nacional.

Plazos: Segun proyecto especifico.

Tasas de interés: Se fijan en funcién de la fuente de los recursos, bajo las
siguientes modalidades y en funcién de la tasa de los CDT, o la fuente externa
de los recursos en moneda extranjera, bajo los siguientes grupos:

- Créditos otorgados con recursos de crédito Externo.
- Créditos otorgados con recursos de administracion fiduciaria
- Otras fuentes de recursos.

C. ICETEX

El Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior,
es un organismo adscrito al Ministerio de Educacion cuyo propdsito es fomentar
y promover el desarrollo educativo y cultural del pais. Para tal fin otorga
préstamos tanto a los estudiantes como a los padres de familia para financiar su
educacion en el pais o en el exterior cubriendo pagos de matriculay otros gastos
relacionados.

Los beneficiarios son los nacionales colombianos que carezcan de recursos
econémicos suficientes para cubrir el costo de sus estudios y que posean
méritos personales y académicos. Ademas existe la modalidad mixta donde el
50% de la obligacién la asumen los padres y el 50% el estudiante.

Entidades de educacion superior para la financiacion de proyectos de desarrollo
con plazos entre 1y 5 afos a tasas de mercado.

Plazos de los créditos para estudios:
Crédito Personal: Tres afios a partir del termino de los estudios. Si el estudiante
no termina su programa de estudios, debe empezar a amortizar su obligacién

inmediatamente.

En la modalidad de financiacion a los padres de familia para el cubrimiento de
las matriculas universitarias el plazo maximo otorgado es de 6 meses.

Mixto: 50% en 6 o 12 cuotas mensuales dependiendo de la duracién del periodo

académico y el 50% restante a partir del mes siguiente a la terminacion del plan
del estudio con un plazo méaximo de 3 anos.
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Montos: Para educacion en universidades privadas el 70% y en Universidades
publicas hasta el valor de la matricula.

Las tasas de interés estan en funcién del costo promedio de los recursos del
Instituto mas un pequefio margen.

. COLCIENCIAS

El Fondo Colombiano de Investigaciones Cientificas y Proyectos Especiales,
Francisco José de Caldas, Colciencias es un organismo adscrito al Ministerio de
Educacion Nacional tiene como fin, planificar, coordinary promover el desarrollo
de la ciencia y la tecnologia.

Dentro de sus objetivos se pueden considerar los siguientes:

- Incorporarla cienciay la tecnologia al desarrollo econémico y social del pais.

- Fortalecer el sistema nacional de informacién y los servicios cientificos y
tecnoldgicos.

- Mejorar la capacidad innovadora del sector productivo

- Popularizar y regionalizar la ciencia y la tecnologia

- Trabajar en estrecha coordinacion con institutos del Estado, universidades e
institutos de investigacion y el sector productivo.

Las actividades que se pueden financiar con recursos de Colciencias son las
siguientes:

- Proyectos que incrementen capacidad productiva de las empresas, que
especialicen o diversifiquen su produccion, incrementen la participacion de la
empresa en el mercado nacional o internacional, mejoren la calidad de los
productos y servicios y/o que desarrollen tecnologia nacional.

Beneficiarios: Empresaindustrialesy comerciales, institutos, firmas de ingenieria,
proveedores de materias primas y equipos e institutos de formacion e
investigacion.

Tasas de Interés: En funcion de la DTF mas el margen que determina su Junta
Directiva.

Plazos Maximos: Seguin proyecto pero en ninguin caso pueden exceder de 4 afos.
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VII.LINEAS DE CREDITO QUE ATIENDEN

MAS DE UN SECTOR DE ACTIVIDAD
ECONOMICA

El objeto del presente capitulo es ilustrar a los lectores las caracteristicas de las

di

ferentes lineas de crédito que no tienen una destinacion especifica o que

atienden mas de un sector de actividad econémica.

Las entidades que ofrecen estas modalidades son las siguientes:

A
B
C
D
E

-

G

A

. BANCOS COMERCIALES.

. CORPORACIONES FINANCIERAS

. CORPORACIONES DE AHORRO Y VIVIENDA

. COMPANIAS DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL

. ENTIDADES COOPERATIVAS DE CARACTER FINANCIERO DE GRADO
SUPERIOR

. COMPANIAS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

. CONSORCIOS COMERCIALES.
. BANCOS COMERCIALES

A través de sus operaciones de crédito ordinarias ofrecen a los empresarios a
corto y mediano plazo ( normalmente hasta 3 o 5 afios ) a tasas de interés de
mercado. La cuantia de los préstamos se determinan de acuerdo con la
capacidad econdmica y las garantias ofrecidas por los beneficiarios de las
operaciones. No obstante lo anterior, es importante anotar que en razén de la
aplicacion de estrategias de diferenciacion de productos, las entidades bancarias
han creado servicios para usos especificos, pero siempre en condiciones de
mercado. Algunos de estos productos son los siguientes:

1. Bonos de Prenda

Las entidades bancarias estan autorizadas a efectuar descuentos de los
bonos de prenda expedidos por los almacenes generales de depdsito con el
fin de dar capital de trabajo a los empresarios de cualquier sector, a tasas de
interés de mercado y en las formas de amortizacién que se convengan.

2. Crédito Ordinario

Las entidades bancarias estan facultadas para efectuar operaciones de
crédito a los plazos y en las condiciones financieras que se consideren
convenientes, siempre que obtengan las seguridades o garantias que les
aseguren con alto grado de probabilidad que los recursos y sus intereses van
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a ser recuperados. En estos casos el usuario somete a estudio de la entidad
la solicitud de crédito, identificando las garantias a ofrecer, el destino de los
recursos e informacion sobre la fuente de pago del préstamo recibido. Latasa
de interés la determinan o acuerdan conjuntamente la entidad con el cliente,
en funcion de los negocios que realiza el cliente con el banco, los ingresos que
genera por servicios y los promedios mantenidos en las diferentes modalidades
de captacién y las condiciones vigentes en el mercado a la fecha del
desembolso de la operacion. Los plazos a su vez se determinan en funcion
del uso de los recursos y las garantias colocadas a disposicién de la entidad.

3. Cupos de Crédito para Capital de Trabajo

Con plazos normalmente hasta 12 meses, abonos trimestrales y a tasas de
interés variables en funcién de la DTF o tasa promedio de captacion de
Certificados de Depdsito a Término que semanalmente publica el Banco de
la Republica.

4. Cupos de sobregiro

Con plazos variables pero que normalmente no superan la fecha de cierre del
balance del mes de la respectiva entidad. Estas operaciones estan respaldadas
con la firma de un pagaré en blanco, con el instructivo correspondientes de
su diligenciamiento en caso de no pago, y sus tasas de interés se situan entre
la tasa corriente bancaria y la tasa maxima de mora que determina la
Superintendencia Bancaria.

5. Cupos de crédito para pago de Impuestos

En razén al impacto que tiene sobre el flujo de caja de las empresas el
cumplimiento de las obligaciones tributarias con cargo al impuesto de renta
y del IVA, algunas entidades bancarias ofrecen a sus clientes una linea de
crédito orientada a facilitar el cumplimiento de estas obligaciones. Los plazos
normalmente no superan los 90 dias y las tasas de interés se pactan
libremente de acuerdo a las condiciones del mercado.

6. Aceptaciones Bancarias

Esta modalidad de financiacién se otorga Unicamente para la compra de
insumos y materias primas requeridas para sus procesos productivos. La
financiacion la otorga el vendedor de los mismos, pero garantizado su pago
con la aceptacién bancaria, y sin que el plazo de misma pueda excederde 180
dias. La institucién bancaria cobra por la apertura de Aceptacion una
comision que fluctta entre el 0.5% y el 2.0% mensual sobre el valor de la
misma. En el evento que el otorgante no cancele la aceptacion la institucion
le cobra la tasa de interés moratoria, equivalente al doble delinterés corriente,
hasta tanto no cobra su valor. Ademas estos titulos valores son libremente
negociables en las bolsas de valores.
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Cartas de Crédito sobre el Interior

Los empresarios pueden obtener de las entidades bancarias cartas de crédito
sobre el interior para la compra de insumos y materias primas requeridas para
sus procesos productivos. Sila carta de crédito se otorga sin financiacion, por
parte de la entidad bancaria, el préstamo lo otorga el vendedor de las
mercancias, pero garantizado su pago con la aceptacién bancaria implicita
en la carta de crédito, durante el tiempo que transcurre entre la entrega de la
mercancia y el cobro a la entidad de la carta de crédito. De otra parte, las
cartas de crédito pueden ser abiertas con financiacion por parte de la entidad
emisora de la mismay con los plazos acordados entre el banco, el vendedor
y el comprador de mercancia, lo que implica que el vendedor otorga un plazo
para el pago, entre la fecha de entrega de la mercancia al comprador y el
momento en que hace efectiva la carta de crédito; el banco por su parte da
la financiacién a partir del momento en que desembolsa el importe de la
misma y el momento en que el cliente cancela su obligacion.

Latasadeinterés que se cobra en estas operaciones, cuando hay financiacion,
es la corriente bancaria que pactan en banco con el comprador de la
mercancia. Los plazos se acuerdan entre las partes, al igual que las
comisiones, las que normalmente se liquidan inicialmente por 90 dias y por
cada mes o fraccion del mismo por la prérroga de su vigencia. Estas
comisiones fluctian entre el 1% y el 2% del valor de la misma.

De otraparte, esimportante anotar que las cartas de crédito pueden ser de varias
clases: Revocables 6 Irrevocables, Confirmadas ¢ no confirmadas, Transferibles
o no transferibles, A la vista o a plazo, de valor cierto o aproximado.

. Cartas de Crédito sobre el Exterior

Las caracteristicas de estos créditos documentarios son similares a las cartas
de crédito sobre el interior, su gran diferencia radica en que son expedidas en
moneda extranjera y que las comisiones y tasa de interés, si es aplicable, se
liqguidan en US Ddlares.

Créditos con recursos de las secciones de ahorro

Algunas instituciones bancariasy la Caja Social ofrecen programas especiales
de crédito con los recursos captados a través de sus secciones de ahorro, los
cuales normalmente se destinan a préstamos en cuantias pequefas para los
clientes de esta seccion. Ademas, y como resultado de un proceso de
simplificacion de los procesos administrativos de estas lineas, se han
generalizado las condiciones de acceso a los clientes sin establecer
condicionamientos sobre la destinacion o uso de los recursos. Estos programas
generalmente son utilizados por pequefios empresarios y normalmente estan
asociados a exigencias de promedios y apertura de cuentas previas a la
aprobacién de las solicitudes de crédito y sus cuantias estan en funcion de
los promedios mantenidos en las cuentas de ahorro u otras modalidades
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similares. Los plazos fluctiany pueden alcanzar los 5 aios, dependendiendo
del destino de los recursos. Asi mismo, las tasas de interés son levemente
inferiores a la de los préstamos con cargo a la cartera ordinaria.

Programas de esta naturaleza los ofrecen las siguientes instituciones, entre
otras:

Banco Cooperativo de Colombia
Banco de Bogota

Banco Cafetero

Banco Comercial Antioquefio
Banco de Colombia

Banco Ganadero

Banco Popular

Banco Uconal

Caja Social

Caja Agraria

10. Avales y Garantias en Moneda Legal y Extranjera

Operaciones que como su nombre lo indica sirven para respaldar operaciones
de sus clientes antes terceras personas. Por estos créditos de firma las
entidades bancarias cobran comisiones, las cuales estan en funcion del riesgo
de la operacién y de su plazo. Las tarifas se pactan libremente con los clientes.

B. CORPORACIONES FINANCIERAS.

Aligual que las instituciones bancarias las corporaciones financieras, intermedian
no sélo los recursos de las lineas del BID y del Banco Mundial, sino que a través
de sus operaciones ordinarias le ofrecen por lo general los siguientes servicios
a los empresarios del sector agricola, agroindustrial, industrial, hotelero, del
transporte y comercial:

1. Cartera Ordinaria

Las corporaciones estan facultadas para efectuar operaciones de crédito a
los plazos y condiciones financieras que consideren conveniente, siempre
que sean a plazos superiores a 12 meses y que obtengan las seguridades o
garantias que les aseguren con alto grado de probabilidad que los recursos
y sus intereses van a ser recuperados. En estos casos el usuario somete a
consideracion de la entidad la solicitud de crédito, identificando las garantias
a ofrecer, el destino de los recursos e informacion sobre la fuente de pago del
préstamorecibido. Latasadeinterésladeterminano acuerdan conjuntamente
la entidad con el cliente, en funcién de los negocios que realiza el cliente con
la corporacién, los ingresos que genera por servicios y las condiciones
vigentes en el mercado a la fecha del desembolso de la operacion. Los plazos
a su vez se determinan en funcion del uso de los recursos y las garantias
colocadas a disposicién de la entidad.
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2. Cupos de crédito para capital de trabajo

Con plazos normalmente superiores a 12 meses, abonos trimestrales y a
tasas deinterés variables enfunciénde la TCC otasa promedio de captacion
de Certificados de Depdsito a Término de las Corporaciones Financieras
que semanalmente publica el Banco de la Republica mas unos puntos
adicionales.

3. Cartas de Crédito so'bre el Interior

Con plazos superiores a 12 meses, las demas condiciones son similares a las
cartas de crédito expedidas por las entidades bancarias.

4. Cartas de Crédito sobre el Exterior
Son similares en todo sentido a las expedidas por las entidades bancarias.
5. Avales y Garantias
En forma similar a los expedidos por los bancos comerciales.
. CORPORACIONES DE AHORRO Y VIVIENDA
Araizde lareformafinancierade 1.990, a estas entidades se les autoriz6 otorgar
créditos parafinanciar actividades diferentes a la financiacion de construcciones
o para la compra de inmuebles. En desarrollo de esta autorizacion, las
corporaciones de ahorro y vivienda estan destinando recursos a la financiacién
de las actividades que les sometan a consideracion sus clientes, con plazos que
alcanzan hasta los 5 anos, a tasas de interés que se pactan libremente y con
garantia hipotecaria sobre los mismos inmuebles que ya estén garantizando
operaciones previas con la misma entidad.
. COMPANIAS DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL
Como entidades especializadas en la atencion del sector empresarial en sus
actividades comerciales, las compafias de financiamiento comercial ofrecen a
susclientes las siguientes modalidades de financiacion, en condiciones similares
a la del resto de entidades financieras. Estas modalidades son las siguientes:

1. Cartera ordinaria

Con plazos hasta de 3 afos, en condiciones parecidas a los bancos
comerciales.

2. Emision de Aceptaciones Bancarias

En moneda legal, en similares condiciones a los bancos comerciales.
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3. Descuento de cartera.

4. Avales y garantias.
E. BANCOS COOPERATIVOS.

A raiz de la expedicion de la Ley 45 de 1.990, los organismos cooperativos de
grado superior de caracter financiero quedaron facultados para convertirse en
Bancos Cooperativos, previa autorizacién de la Superintendencia Bancaria de
Colombia. Conbase en esasfacultades, alfinal de 1.991 la antigua Financiacoop
y Uconal, iniciaron su proceso de conversiéon en Bancos Cooperativos, para lo
cual cambiaron sus nombres a Banco Cooperativo de Colombia y Banco
Uconal, respectivamente. De otra parte, los otros dos organismos cooperativos
de grado superior de caracter financiero son: Coopcentral y Coopdesarrollo
(esta ultima esta en evaluaciones para iniciar su conversion).

Estas organizaciones tienen como objetivo fundamentalla captacion de recursos
del publico y la realizacién primordial de operaciones activas de crédito de
acuerdo al régimen legal que regula la actividad y se consideran como
establecimientos de crédito para los efectos de Ley. Sus operaciones se
orientan fundamentalmente hacia el sector de la economia solidaria.

Asimismo, se debe anotar que estos intermediarios pueden canalizar las lineas de
crédito de otras entidades y por ello no se mencionan en este apartado. Tal es el
caso de los programas de financiacién del BID, Banco Mundial, IFl y Corporacién
Financiera de Desarrollo, Findeter, Finangro, Bancoldex, entre otras.

Las caracteristicas de las lineas de crédito, especiales, del Banco Cooperativo
de Colombia son las siguientes:

Cuadro No. 19
BANCO COOPERATIVO DE COLOMBIA
LINEAS DE CREDITO ESPECIALES

@MBRE DESTINO DE LOS | pLazos PERIODO DE TASA DE \
DE LA LINEA RECURSOS GRACIA INTERES
1 ‘
LINEA D" | ToDO TIPO DE INVER- | EN FUNCION DE LA IN- SOLO SE ESTUDIO PRO-
EN PRO 28% ATA SIONES VERSION SIN EXCEDER YECTOS DE CONSTRUC-
| DE84MESES CION DE SEDE
PLAN 21 PROYECTOS DE INVERSION | HASTA 24 MESES NO APLICABLE ENTRE 25 Y 26% ATA
DE PRONTA RECUPERACION ‘
AHORROS TODO TIPO DE INVERSIONES HASTA 48 MESES NO SE APLICA ENTRE 28 Y 30% ATA
EN FUNCION DE LOS PROMEDIOS
DE CUENTA DE AHORROS DE LOS |
| ULTIMOS 30 4 MESES |
PLANSOMBRILLA |  TODO TIPO DE INVERSIONES A | SEGUNA NECESIDADES | ENTRE30Y 31% ATA
EN CUENTA | LOS ASOCIADOS DE ENTIDADES DE LOS BENEFICIARIOS | |
DE AHORROS ASOCIADOS EN FUNCION DE LOS | |
PROMEDIOS EN CUENTA DE AHO- |
RROS DE LA ENTIDAD INTERESA-
DAEN EL PLAN
PEQUENA Y ME- TODO TIPO DE INVERSIONES, CON | HASTA 36 MESES ENTRE 31Y 32% ATA
DIANA INDUSTRIA ESTE PLAN SE PUEDEN BENEFICIAR |
Y PERSONAS NA- EMPLEADOS Y SOCIOS DE ENTIDA- |
TURALES EN DES NO SOCIAS ESTABLECIENDO | |
wonnos i PLAN SOMBRILLA. | | | /

Fuente: Banco Cooperativo de Colombia.
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De otra parte, el Banco Uconaltiene establecida una linea de crédito Cooperativa
cuyas caracteristicas son las siguientes:

Destino del Crédito: Libre inversion

Cuantia Maxima: De acuerdo a capacidad de pago sin exceder de $6.0 millones
Plazo Maximo: Hasta 5 afios

Periodo de Gracia: En funcion del flujo de fondos del proyecto a financiar
Otros Criterios tenidos en cuenta: Valor de aportes, promedios en depdsitos

. COMPANIAS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO:

Las compahias de arrendamiento financiero son entidades que tienen como
objetivo principal comprar por cuenta propia y por encargo de terceros todo tipo de
bienes con el fin de arrendarlos al tercero que efectud dicho encargo. Para ello se
suscribe un contrato mercantil en virtud del cual la empresa de leasing, cumpliendo
instrucciones expresas del futuroarrendatario, comprabienes, muebles oinmuebles,
anombre propio para que como propietario arrendador los alquile al mencionado
arrendatario a fin de que éste los utilice por un determinado periodo de tiempo, a
cuyo término tendra la opcidn de adquirir dichos bienes, por un precio convenido
previamente 6 a volverlo aarrendara un canon menor, el cual se acuerda entre las
partes. Ademas se considera que todos los desembolsos que efectué el arrendador
son por cuenta del futuro cliente.

Delo anterior se puede concluir que los bienes que pueden ser objeto del leasing
no tienen limitacion alguna; sin embargo, las empresas de esta naturaleza
siempre tienen en cuenta el mercado potencial que tenga el bien para que en el
caso que el arrendatario cancele anticipadamente el contrato suscrito y que no
aplique su opcién de compra, los pueda volver a arrendar o a vender. Asi mismo,
se busca que los bienes sean durables, claramente identificables y
comercializables.

En estos contratos normalmente intervienen tres partes: El arrendatario, el
arrendador y el vendedor del bien a arrendar. En el caso de las operaciones de
Lease Back, el arrendatario y el vendedor son la misma persona.

De otra parte, es importante anotar que el arrendatario se compromete con el
arrendador a mantener en correcto funcionamientc los bienes arrendados, a
tenerlos asegurados y a cancelar los impuestos relacionados con la firma del
contrato.

Las modalidades de leasing financiero que son mas comunes en Colombia son
las siguientes:

Leasing Corriente sobre bienes muebles: Aplicable a maquinaria y equipos.
Lease Back: En el cual una persona natural o juridica vende a la empresa de

leasing un activo de su propiedad y los toma en arriendo.
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Leasing Inmobiliario o de bienes inmuebles: Esta modalidad no la ofrecen todas
las companias de leasing.

El plazo del contrato fluctiia normalmente entre 36 y 60 meses, con pagos de
los canones en forma de mensualidades vencidas o anticipadasy con tarifas que
flucttian entre $46.000 y $50.000 por cada millén de pesos del valor de bien
arrendado.

G. CONSORCIOS COMERCIALES

Su funcién es ofrecer a los usuarios planes para la compra de bienes o servicios
en un plazo predeterminado. Para tener acceso a estos planes se debe pagar
una cuotadeingreso, cubrir los gastos de administracion del plan correspondiente
y abonar las sumas a las que previamente se acuerden al momento de ingresar
acadaplan. Normalmente estos planes estan orientados a facilitar la adquisicion
de bienes de consumo durable, principalmente vehiculos y motos.

Las cuotas de admision no pueden superar el 2% del valor del bien a adquirir.
Los plazos fluctian entre 36 y 60 meses y la cuota de administracion durante el
tiempo del plan no puede superar el 12% del valor del bien a adquirir.

Finalmente vale la pena mencionar que los planes se tienen que establecer con
cupos limitados, los sorteos de las adjudicaciones son vigilados por las autoridades
respectivas y todos los grupos deben contar con una asamblea que vigila la
administracion del plan.
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